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TARGET PRICE
$ 150,000,000

GROSS REVENUE
$ 175,000,000

EBITDA
$ 157,000,000

BUSINESS TYPE
ةقاطلا - ةددجتملا ةقاطلا
ةيئوضورهكلا ةيسمشلا
ةقاطلا نيزخت ةمظنأو
(BESS) تايراطبلاب

COUNTRY
ايلاطيإ

BUSINESS ID
L#20261107

(RTB) تاواجيم 1,000 ةردقب قفارملا قاطن ىلع (BESS) تايراطبلاب ةقاطلا نيزخت ماظن

يف عقيو ،ةماعلا قفارملا قاطن ىلع (طاواجيج 1) طاواجيم 1,000 ةردقب لقتسم لكشب لمعي تايراطبلاب ةقاطلا نيزختل اًدئار اًماظنايلاطيإ يف طاواجيج 1 ةردقب BESS عورشم دعُي
عورشملا اذه ريوطت مت .ايلاطيإل يجيتارتسالا يقاطلاو يعانصلا رمملا
ربكأ دحأ حبصي نأ عقوتملا نمو ،عورشملل ةيعارلا ةهجلا لبق نم زرابلا
.ملاعلا يف ةلقتسملا تايراطبلاب ةقاطلا نيزخت ةمظنأ

ةقاطلا ةكبش يف رزآتلاو ةيجيتارتسالا ةميقلا

ًةيمهأو ًةفاثك ةفيظنلا ةقاطلا ديلوت قطانم رثكأ نم ةدحاو ايلاطيإ دعت
دق حايرلاو سمشلا ةقاط يف عيرسلا عسوتلا نإف ،كلذ عمو .ابوروأ يف
زيمتي .يلاعلا دهجلا تاذ ةيلحملا لقنلا ةكبش ىلع ًالئاه ًاطغض ضرف
ديلوت قفارم ربكأ ضعب راوجب عقي يذلا ديرفلا هعقومب BESS عورشم
:ةقطنملا يف ةقاطلا

ةقاطلا عيزوتو باعيتساب حمسي يجيتارتسا عقومب عتمتي :طاواجيج 3 ةردقب ةيرحبلا حايرلا ةقاط عورشم
نم اهديلوت ططخملا ةقاطلا نم طاواجيج 3 نم رثكأ نم ةيلبقتسملا
.ةيرحبلا حايرلا

ةأشنم نم اًتقؤم اهنيزختو ةقاطلا باعيتسال ةزهاج :تاواجيم 90 ةردقب ةيئوضورهك ةيسمش ةقاط ةطحم
.لعفلاب اهيلع ةقفاوملا تمت تاواجيم 90 ةردقب ةيئوضورهك

ةقاطلا نيزختب عورشملا موقي ،«ةورذلا لامحأ فيفخت»و «لامحألا ةيوست»  تابيترتل اًقفو لمعلا لالخ نم
ةكبشلا ةيذغت ةداعإ مث ،ةورذلا تاعاس لالخ ةصيخرلاو ةدئازلا ةددجتملا
يعضوملا تقؤملا نيزختلا يدؤي .بلطلا عافترا تاقوأ يف اهب دهجلا ةيلاع
ىلإ ءوجللا عنمي امك ،ريبك لكشب لقنلا طوطخ ماحدزا ليلقت ىلإ اذه
.ةظهاب فيلاكت اهيلع بترتت يتلا ءارضخلا ةقاطلا جاتنإ ضفخ تاءارجإ

ضفخنملا رطاخملا ىوتسمو ينقتلا دادعتسالا

عورشملا اذه حجن ،ىلوألا اهلحارم يف ةديدجلا ريوطتلا عيراشم سكع ىلعو
:اًديقعت رثكألا ةينقتلاو ةيميظنتلا تابقعلا زواجت يف

) ةكبشلاب يساسألا طبرلا لح رادصإو حنم لعفلاب مت :(STMG) ةكبشلاب نمآلا طبرلا
Soluzione Tecnica Minima Generale) انريت» ةكرش لبِق نم اًيمسر» (Terna)،
.ةيلاطيإلا لقنلا ةكبش لغشم

يضارألا نم اًراتكه 25 يلاوح غلبت ةحاسم ىلع لماكلاب عورشملا عقي :زيمم يميظنت راسم
 اهنأ ىلع اًيمسر اهفينصتل اًرظنو .دويق يأ نم ةيلاخلاو ةيوتسملا
يلاطيإلا يعيرشتلا موسرملا نم 20 ةداملا بجومب (area idonea) «ةبسانم ةقطنم»
.ةعيرسو ةطسبم صيخرت تاءارجإ نم ديفتست اهنإف ،199/2021 مقر

MERGERSCORP M&A INTERNATIONAL IS A GLOBAL BRAND OPERATED BY MERGERSUS INC.A US
CORPORATION WITH REGISTERED OFFICE

AT 40TH WALL STREET, SUITE #2725, NEW YORK, NEW YORK 10005, UNITED STATES OF AMERICA.

Page 1 of 5



ليوط راجيإ رايخ لالخ نم عورشملل لماكلا ططخملا نيمأت مت :ةنومضملا يضارألا ةيكلم قوقح
.(SPV) ضرغلا اذهل صصخملا نايكلا حلاصل حونمُم ضرألل لجألا

عورشملل ةيسيئرلا لحارملا

ليغشتلا ءدب وحن رطاخملا نم ٍلاخو مظنم راسم ىلع عورشملا ريسي
:يراجتلا

(لمتكا) 2024 وينوي 21 :(يدرف ضيوفت) AU بلط ميدقت

(لمتكا) 2024 ربمسيد 20 :(تامدخلا رمتؤم) CdS قالطإ

(هنم ءاهتنالا مت) 2026 سطسغأ 30 :(AU) يئاهنلا صيخرتلا موسرم رادصإل عقوتملا دعوملا

(حوتفم) 2026 ماع نم عبارلا عبرلا :عقوملا يف ءانبلا لامعأ ءدب

(حوتفم) 2027 ماع نم عبارلا عبرلا :(COD) يراجتلا ليغشتلا ءدب خيرات

ةيرامثتسالا ةيضرفلا

1. ةردقو ،ةريبك مجح تاروفو تاواجيم 1,000 ةغلابلا ةعسلا رفوت :قوبسم ريغ مجح
بونجب ةكبشلا ةنزاوم قوس يف اًنميهم اًروضحو ،ةيلاثم ةيئارش
.ايلاطيإ

2. ةينطولا ةقاطلا ةطخ يف ةثدحملا ةيخانملا فادهألا تعفترا :يميظنتلا معدلا
نم الإ هقيقحت نكمي ال ام وهو ،2030 ماع لولحب ةددجتملا ةقاطلا نم طاواجيج 131.3 ىلإ (PNIEC) ةيلاطيإلا
ةقاطلا نيزخت ةمظنأل ةباجتسالا ةعيرسو ةمخض ةعس ريفوت لالخ
.(BESS) تايراطبلاب

3. يتلا ةعسلا قوس تادازم يف ةكراشملل ًالهؤم لصألا اذه ربتعُي :ةمظنملا ةعسلا تاداريإ
ةعسلا لباقم عفد لكايه نم ةدافتسالا حيتي امم ،«انريت» اهمظنت
ً.اينوناق ةنومضمو ؤبنتلل ةيلاع ةيلباق تاذو لجألا ةليوط

ليومتلا رداصمو لاملا سأر لكيه .1

ردصم
ليومتلا

ةصحلا
(%)

غلبملا
نويلمب)
(وروي

رعسلا
لماشلا رونيتلا دادس فلم

ضرقلا

%85.00ةيولوألا تاذ نويدلا 321.88 4.50% ةنس 15

يونس لصأ غلبم
21.46) تباث
وروي نويلم
(اًّيونس

%7.50ةيوناثلا نويدلا 28.40 4.50% ةنس 15

يونس طسق
1.89) تباث
يف وروي نويلم
(ةنسلا
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ردصم
ليومتلا

ةصحلا
(%)

غلبملا
نويلمب)
(وروي

رعسلا
لماشلا رونيتلا دادس فلم

ضرقلا

%92.50نويدلا يلامجإ 350.29 4.50% ةنس 15 (اًيونس وروي نويلم 23.35) تباث يونس يساسأ غلبم

ةيكلملا قوقح 7.50% 28.40 — —

لاملا سأر
دنع عوفدملا
ةقفصلا مامتإ
ةيلاملا

%100.00ةيلامسأرلا تاقفنلا يلامجإ 378.69 — — ويرانيسلا
يساسألا

ةنسلا يف نيدلا ةمدخ يلامجإ نم %50) وروي نويلم 19.56 :(DSRA) رهشأ 6 ةدمل نيدلا ةمدخ يطايتحا باسح
.(ىلوألا
.وروي نويلم 47.96:(DSRA + ةيكلملا قوقح) رفص ةنسلا يف ةيكلملا قوقح نم ةجراخلا تاقفدتلا يلامجإ

(15 ةنسلا – 1 ةنسلا) ةعمجملا نويدلا دادس لودج .2

وروي نويلملاب ماقرألا

ةرتفلا ديصرلا
يحاتتفالا

ةدئافلا
(ةيولوألا)

مامتهالا
(راغصلل)

يلامجإ
ةدئافلا

يلامجإ
غلبملا
يلصألا

يلامجإ
ةمدخ
نيدلا

ديصرلا
يماتخلا

Y1 350.29 14.48 1.28 15.76 23.35 39.12 326.93
Y2 326.93 13.52 1.19 14.71 23.35 38.06 303.58
Y3 303.58 12.55 1.11 13.66 23.35 37.01 280.23
280.23ةعبارلا ةنسلا 11.59 1.02 12.61 23.35 35.96 256.88
Y5 256.88 10.62 0.94 11.56 23.35 34.91 233.52
233.52سداسلا فصلا 9.66 0.85 10.51 23.35 33.86 210.17
Y7 210.17 8.69 0.77 9.46 23.35 32.81 186.82
Y8 186.82 7.72 0.68 8.41 23.35 31.76 163.47
163.47عساتلا فصلا 6.76 0.60 7.36 23.35 30.71 140.11
140.11ةرشاعلا ةنسلا 5.79 0.51 6.31 23.35 29.66 116.76
116.76رشع يداحلا فصلا 4.83 0.43 5.25 23.35 28.61 93.41
12 ةنسلا 93.41 3.86 0.34 4.20 23.35 27.56 70.06
70.06ةرشع ةثلاثلا ةنسلا 2.90 0.26 3.15 23.35 26.50 46.70
14 ةنسلا 46.70 1.93 0.17 2.10 23.35 25.45 23.35
Y15 23.35 0.97 0.09 1.05 23.35 24.40 0.00

(DSCR) نيدلا ةمدخ ةيطغت ةبسن حمالم .3

1.20x < (DSCR) نويدلا ةيطغت لدعمل ىندألا دحلا :ةيليومتلا ىودجلا دح

ةيرتملا
ةنسلا / Y1 Y2 Y3 ةنسلا

ةعبارلا Y5 فصلا
سداسلا Y7 Y8 فصلا

عساتلا
ةنسلا
ةرشاعلا

دحلا
ىندألا
ةدمل
10
تاونس

طسوتملا
ىدم ىلع
تاونس 10

39.12(ورويلا نييالمب) نيدلا ةمدخ 38.06 37.01 35.96 34.91 33.86 32.81 31.76 30.71 29.66 — —
4.02xيعقاو ويرانيس 4.12x 4.13x 4.15x 4.16x 4.19x 4.21x 4.24x 4.27x 4.30x 4.02x 4.18x

5.17xلئافتملا ويرانيسلا 5.30x 5,32x 5.35x 5.38x 5.41x 5.45x 5.50x 5.55x 5.60x 5.17x 5.40x
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ةيرتملا
ةنسلا / Y1 Y2 Y3 ةنسلا

ةعبارلا Y5 فصلا
سداسلا Y7 Y8 فصلا

عساتلا
ةنسلا
ةرشاعلا

دحلا
ىندألا
10ةدمل
تاونس

طسوتملا
ىدم ىلع
تاونس 10

فعض 2.94فعض 2.94فعض 2.94فعض 2.87(٪25−) طغضلا ويرانيس 2.95x 2.96x 2.97x 2.99x 3.01x 3.03x فعض 2.95اًفعض 2.87

(FCFE) نيمهاسملل زَّزعُملا رحلا يدقنلا قفدتلا .4

(وروي نويلم) نيدلا ةمدخ يلامجإ − كالهتسالا + بئارضلا دعب حبرلا يفاص = FCFE :ةغيصلا
ويرانيسلا
ةنسلا / Y0 Y1 Y2 Y3 ةنسلا

ةعبارلا Y5 فصلا
سداسلا Y7 Y8 فصلا

عساتلا
ةنسلا
ةرشاعلا

يعقاو −47.96 41.59 42.39 40.65 38.96 37.31 35.71 34.16 32.64 31.17 29.74
47.96−يعقاولا يمكارتلا −6.37 36.02 76.67 115.63 152.94 188.65 222.81 255.45 286.62 316.36
لئافتم −47.96 74.04 74.83 72.45 70.12 67.85 65.64 63.48 61.38 59.34 57.35
47.96−لئافتملا يمكارتلا 26.08 100.91 173.35 243.47 311.32 376.96 440.44 501.82 561.16 618.51
(٪25−) داهجإلا −47.96 9.15 9.94 8.85 7.80 6.78 5.79 4.83 3.90 3.01 2.14
47.96−مكارتملا داهجإلا −38.81 −28.87 −20.02 −12.22 −5.45 0.34 5.18 9.07 12.08 14.23

(%4.50 ةدئاف لدعمب ةيوناث تادنس %7.5 + ةيولوأ تاذ تادنس %85) مييقتلاو دئاعلا تارشؤم .5

/ ةملعملا
سايقملا

ويرانيس
يعقاو

ويرانيسلا
لئافتملا

ويرانيس
طغضلا
(−25٪)

فيرعتلا / ةدحولا

ايلارتسأ يف يفرصملا فارشإلا نوناقل اًقفو يفاضإلا لاملا سأر تابلطتم كلذ يف امب) بولطملا لاملا سأر يلامجإ
(DSRA)) 47.96 47.96 47.96

دنع وروي نويلم
ةقفصلا مامتإ
ةيلاملا

%85.28(بئارضلا مصخ دعب تاونس 10) لاملا سأرل يلخادلا دئاعلا لدعم 153.76% 6.48%

ةبيرض مصخ دعب
تاكرشلا ىلع لخدلا
(IRES) (24٪) +
حابرألا ةبيرض
(3.9٪) (IRAP) ةعزوملا

%85.40(بئارضلا مصخ دعب اًماع 20) لاملا سأرل يلخادلا دئاعلا لدعم 153.77% 13.07%
يليغشت قفأ
اًماع 20 ىلإ دتمي

1.15ةموصخملا ريغ دادرتسالا ةرتف 0.65 5.94
ذنم تاونسلا ددع
ميلستلا خيرات

7.59x(MOIC) تاونس 10 ىدم ىلع لاملا سأر فعاضم 13.89× 1.29x

تاقفدتلا يلامجإ
مهسألا نم ةيدقنلا
/ تاونس 10 ىدم ىلع
مهسألا تاقفدت
ةنسلا يف ةرداصلا
رفص

دحك تاونس 10 ةدمل (DSCR) نويدلا ةيطغت ةبسن
ىندأ

4.02x 5.17x 2.87x

لدعمل ىندألا دحلا
نويدلا ةيطغت
ةنسلا) يونسلا
(ىلوألا

10 ىدم ىلع (DSCR) نويدلا ةيطغت ةبسن طسوتم
تاونس

4.18x 5.40x فعض 2.95

ةبسن طسوتم
نويدلا ةيطغت
ىلإ 1 نم تاونسلا)
10)
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دنب Y1 Y2 Y3 ةنسلا
ةعبارلا Y5 فصلا

سداسلا Y7 Y8 فصلا
عساتلا

ةنسلا
ةرشاعلا

175.00تاداريإلا يلامجإ 175.00 171.50 168.07 164.71 161.41 158.19 155.02 151.92 148.88

17.87−ةيليغشتلا فيلاكتلا −18.22 −18.59 −18.96 −19.34 −19.73 −20.12 −20.52 −20.93 −21.35
EBITDA 157.13 156.78 152.91 149.11 145.37 141.69 138.07 134.50 130.99 127.53

%89.8ءافطإلاو كالهتسالاو بئارضلاو دئاوفلا باستحا لبق حابرألا شماه 89.6% 89.2% 88.7% 88.3% 87.8% 87.3% 86.8% 86.2% 85.7%

 

ويرانيسلا Y1 Y2 Y3 ةنسلا
ةعبارلا Y5 فصلا

سداسلا Y7 Y8 فصلا
عساتلا

ةنسلا
ةرشاعلا

(عفترم) لئافتم 220.00 220.00 215.60 211.29 207.06 202.92 198.86 194.89 190.99 187.17
(يزكرم) يعقاو 175.00 175.00 171.50 168.07 164.71 161.41 158.19 155.02 151.92 148.88
130.00(ضفخنم / %25−) داهجإلا 130.00 127.40 124.85 122.35 119.91 117.51 115.16 112.86 110.60
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© 2026 MergersCorp M&A International. MergersCorp™ M&A International is the collective brand name of independent affiliates of MergersCorp M&A International. For 
more details on the nature of our affiliation, please visit us on our website https://www.mergerscorp.com/disclaimer. MergersCorp M&A International is not a registered broker-
dealer under the U.S. securities laws. MergersCorp M&A International does not offer or sell securities or provide investment advice or underwriting services. The articles or 
publications contained in this presentation are not intended to provide specific business or investment advice. The author or MergersCorp M&A International shall not be liable 
for any errors or omissions, or for any loss suffered by any person or organization acting or refraining from acting as a result of the content of this website. It is 
recommended that specific independent advice be sought before making any business or investment decision.

The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of 
any jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The  projected  financial  information  contained  in  the  Memorandum  is  based  on judgmental estimates and assumptions made by the management of the target 
Company, about circumstances and events that have not yet taken place.  Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In 
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever  is  given  in  relation  to  the  reasonableness  or  achievability  of  
the projections  contained  in  the  Memorandum  or  in  relation  to  the  bases  and assumptions underlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the 
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By  delivering  this  Memorandum,  neither  MergersUS Inc.,  nor  its authorized agents are making any recommendations regarding the acquisition or strategies outlined 
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an acquisition of the Company is suitable for them, 
and neither MergersUS Inc, nor its authorized agents have responsibility to, and will not, monitor the condition of interested parties to determine that an acquisition is or 
remains suitable for them. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes only. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients 
to decide whether they wish to proceed with a further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decision or any other appraisal or decision regarding the 
Proposed Transaction, and does not constitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Transaction.

All information contained in this document may subsequently be updated and adjusted. MergersUS Inc. has not independently verified any of the information contained 
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc. , nor any of their respective directors, 
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation 
to the accuracy or completeness of the information contained in this document or any other written or oral information made available to any interested party or its advisers. 
Any liability in respect of any such information or any inaccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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