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TARGET PRICE
$ 1,000,000,000

GROSS REVENUE
$ 620,000,000

EBITDA
$ 186,000,000

BUSINESS TYPE
Manufacturing

COUNTRY
ناتسخازاك

BUSINESS ID
L#20261174

ىطسولا ايسآ يف ةيئايميكلا داوملاو تايولقلاو رولكلا عينصت ةصنم

ًايسأر لماكتمو روطتم يعانص عمجم ءاشنإ ىلع حرتقملا عورشملا يوطني
لحارملا يف ةصصختملا ةيئايميكلا داوملاو تايولقلاو رولكلا عينصتل
حلملا تايطايتحا نم عورشملا ديفتسيو .ناتسخازاك يف ةقحاللا
تارمملاو ،ةيسفانتلا ةيليغشتلا لماوعلاو ،ةريفولا ةيلحملا
لادبتسا فدهب ممُص دقو ،ايساروأ ةقطنم يف ةيجيتارتسالا ةيتسجوللا
ىلع ديازتملا بلطلا نم ةدافتسالاو ةمخضلا ةيئايميكلا تادراولا
.ىطسولا ايسآ ءاحنأ عيمج يف تارداصلا

ةيسيئرلا ةيرامثتسالا تارشؤملا

ماظنلا
يرتملا ةفدهتسملا ةميقلا

يكيرمأ رالود رايلم 1.06(CapEx) ةيلامسأرلا تاقفنلا يلامجإ

يكيرمأ رالود نويلم 62.2(NPV) عورشملل ةيفاصلا ةيلاحلا ةميقلا

15.2%(IRR) يلخادلا دئاعلا لدعم

ةنس 5.7ةطيسبلا دادرتسالا ةرتف

ةنس 9.1ةموصخملا دادرتسالا ةرتف

ةيسيئرلا ةفدهتسملا قاوسألا
،ناتسكيجاط ،ناتسزيغريق ،ناتسكبزوأ ،ناتسخازاك
ناتسنامكرت

ةيجيتارتسالا ةميقلا لماوع

اًّيونس حلملا نم نط نويلم 1.9و 1.2 نيب ام ناتسخازاك جتنت :يلوألا جاتنإلا ةلحرم يف ةيلوألا داوملا نمأ
لكشب ةيجاتنإلا هذه دنتستو ،(2024 ماع يف نط نويلم 1.85)
نم %70 ةبسنب مهاست يتلا ،<) ادروليزيك ةقطنم ىلإ يساسأ
ةفلكتلا ضفخنمو نومضملا دادمإلا اذه رفويو .(ينطولا جاتنإلا
.تايولقلاو رولكلا جاتنإ ةلسلس ربع ةمادتسم ةيساسأ شماه ةزيم
ةدام نم اًّيونس يكيرمأ رالود نويلم 700 نع ديزي ام اًيلاح ىطسولا ايسآ دروتست :تادراولا لادبتسال ريبك قوس
ةضفاخلا داوملاو ةيواكلا ادوصلاو (PVC) ديرولك لينيف يلوبلا
.2030 ماع لولحب يكيرمأ رالود رايلم 1.0 نم همجح برتقي نأ عقوتملا نم قوس وهو — يحطسلا رتوتلل
تادراولا تاقفدت رشابم لكشب ةيعانصلا ةعومجملا هذه فدهتستو
يف ةيلكيهلا تارغثلا دس ىلع هسفن تقولا يف لمعلا عم ،هذه
.نييلحملا ةيتحتلا ةينبلاو عينصتلا يعاطق
تايولقلاو رولكلل ةيساسألا ةيجاتنإلا ةقاطلا عورشملا عسوي :ةميقلا ةلسلسل لماشلا لماكتلا
حبر شماوه تاذو ةدوجلا ةيلاع ةيئاهنلا ليوحتلا تاعاطق لمشتل
:ةرقتسم

ضمح ،(H₂) نيجورديهلا ،(Cl₂) رولكلا ،(NaOH) ةيواكلا ادوصلا :ةطيسولا داوملاو ةيلوألا ةلحرملا
،(NaClO) مويدوصلا تيرولكوبيه ،(HCl) كيرولكورديهلا
.(H₂O₂) نيجورديهلا ديسكوريب
رتوتلل ةضفاخلا داوملاو ،(PVC) لينيف يلوبلا ديرولك :ةمدقتملا ةيئاهنلا ةلحرملا
تاجنتارو ،تارثخملاو ،ةرولكملا تانيفارابلاو ،يحطسلا
ةيعانصلا/ةيلزنملا ةيئايميكلا داوملاو ،يسكوبيإلا
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.ةبكرملا
اًّيونس نط فلأ 30 يلاوح جتنُي) يلحم يليغشت روضح ىلع دمتعي :خسار يعانص ساسأ
45 يلاوحو ،رولكلا نم اًّيونس نط فلأ 26 يلاوحو ،ةيواكلا ادوصلا نم
اًّيونس نط فلأ 6.6 يلاوحو ،كيرولكورديهلا ضمح نم اًّيونس نط فلأ
ةمئاقلا تآشنملا جمد رطاخم نم للقي امم ،(ديسكورديهلا مويدوص نم
.ايجولونكتلا دامتعاو
ةيبوروألا روبعلا تارمم لوط ىلع يزكرم عقومب ةقطنملا عتمتت :دودحلا ربع يتسجوللا طبرلا
ةيرب 6) لقنلل اًيلود اًرمم 11 نم ديفتستو ،ةيسيئرلا ةيويسآلا
ىلإ ةلاعف ةفلكتب ريدصتلا ليهستل (طسوألا رمملا) نيوزق رحبل رباعلا يلودلا لقنلا قيرطو (ةيديدح ككس 5و
.ابوروأو ايكرتو زاقوقلاو ىطسولا ايسآ

ةيلاتلا تاوطخلاو فدهتسملا رمثتسملل يفيرعتلا فلملا

:لجأ نم ةيرامثتسالا ةصرفلا هذه ميمصت مت

نع ثحبت يتلا ةيجيتارتسالا ةيملاعلا تايواميكلا جاتنإ تاكرش
ةضفخنم ةفلكتب زيمتي ايساروأ ةقطنم يف جاتنإ زكرم
ةينبلا يف رامثتسالا قيدانصو ةعونتملا ةيعانصلا تاعومجملا
ةيتحتلا
،ةيساسألا داوملا ىلع ةصاخلا مهسألا يف رامثتسالا تاكرش زكرت
تادراولا لادبتسا تاصنمو ،ةسوململا ةيعانصلا لوصألاو

دنب

غلبملا
نييالمب)
تارالودلا
(ةيكيرمألا

ةبسنلا
ةيوئملا
نم
تاداريإلا

ةيجيتارتسا تاظحالم

اًرالود 620.0تاداريإلا يلامجإ 100.0%

رولكلا :ةطلتخملا تاعيبملا
+ ةريبك تايمكب تايولقلاو
ةيلاع ليوحتلا تاجتنم
لينيف يلوبلا) ةدوجلا
داوملاو ،تاجنتارلاو ،ديرولك
(يحطسلا رتوتلل ةضفاخلا

(اًرالود 148.8)ةيلوألا داوملاو ماخلا داوملا 24.0%
تالخدم ،يلحملا حلملا ةزيم
،تايواميكورتبلا/نيليثيإلا
تازفحملا

(رالود 161.2)ةماعلا قفارملاو ةقاطلا 26.0%
ةيلمع يف ةقاطلا ةفاثك
رولكلل يئابرهكلا ليلحتلا
تايولقلاو

(اًرالود 49.6)تآشنملا ةنايصو ليغشتو ةرشابملا ةلامعلا 8.0%
يف ةصصختم تاكرش
لامعأ ،ةيئايميكلا تايلمعلا
ةيرودلا ةنايصلا

(اًرالود 37.2)عيزوتلاو تايتسجوللا 6.0%
ككسلاب عئاضبلا لقن
ربع ةيربلا قرطلاو ةيديدحلا
طسوألا رمملاو ىطسولا ايسآ

ةعابملا عئاضبلا ةفلكت
(COGS)

%64.0(اًرالود 396.8)
عينصتلا فيلاكت يلامجإ
ةرشابملا

اًرالود 223.2يلامجإلا حبرلا 36.0%

(اًرالود 37.2)ةكرشلل ةماعلا فيراصملاو ةيمومعلاو ةيرادإلا فيراصملا 6.0%
مسق ،يراجتلا قيرفلا
،صيخارتلا مسق ،لاثتمالا
ةيميلقإلا عيزوتلا بتاكم

EBITDA اًرالود 186.0 30.0% ~5.7x (تاونس 5.7 اهتدم ةطيسب دادرتسا ةرتف عم قفاوتي) ءافطإلاو كالهتسالاو بئارضلاو دئاوفلا لبق حابرألا ىلإ ةيلامسأرلا تاقفنلا فعاضم
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دنب

غلبملا
نييالمب)
تارالودلا
(ةيكيرمألا

ةبسنلا
ةيوئملا
نم
تاداريإلا

ةيجيتارتسا تاظحالم

ءافطإلاو كالهتسالا
(D&A)

(اًرالود 53.0) 8.5%
ةقيرطلاب لوصألا كالهإ
غلبي يليغشت رمع) ةيطخلا
(اًماع 20 يلاوح

EBIT (يليغشتلا لخدلا)اًرالود 133.0 21.5%

(اًرالود 38.0)ةيفاصلا ليومتلا فيلاكت 6.1%
يداشرإ ةيلام ةعفار لكيه
نويدلا نيب 60:40 ةبسنب
ةيكلملا قوقحو

اًرالود 95.0(EBT) بئارضلا لبق حابرألا 15.3%

(اًرالود 19.0)تاكرشلا ىلع لخدلا ةبيرض 3.1%

ىلع لخدلا ةبيرض لدعم
هيلع صوصنملا تاكرشلا
%20 ةبسنب اًنوناق
زفاوحلا ءانثتساب)
ةلمتحملا ةيبيرضلا
ةيداصتقالا قطانملل
(ةصاخلا

اًرالود 76.0لخدلا يفاص 12.3%

 

طقف يديهمتو يمالعإ عباط تاذ .1

ًةعمتجم اهيلإ راشُي) اهل ةبحاصم داوم يأو اهتاقفرمو ةقيثولا هذه دادعإ مت
دراو ءيش يأ لكشي الو .ةيلوأ ةشقانمو ةيمالعإ ضارغأل اًّيرصح («داوملا»ـب
:هنأ ىلع هريسفت زوجي الو ،ةقيثولا هذه يف

وأ ةيلام قاروأ وأ نويد وأ مهسأ يأل ،ءارش ضرع سامتلا وأ ،عيب ضرع
.ةيراجت ةسسؤم وأ لوصأ
وأ ةينوناقلا وأ ةيبيرضلا وأ ةيرامثتسالا وأ ةيلاملا ةروشملا
.ةينفلا ةيسدنهلا وأ ةيميظنتلا
وأ عورشملا ةاعر بناج نم عون يأ نم مزلم بجاو وأ قافتا وأ مازتلا يأ
راشُي) مهل ةعباتلا تانايكلا وأ هيراشتسم وأ هدادعإ ىلع نيمئاقلا
.(«ةّحصفُملا فارطألا»ـب نيعمتجم مهيلإ

ةيلاملا تاريدقتلاو ةيعلطتلا تانايبلا .2

ال لاثملا ليبس ىلع — لمشت ،ةيعلطت تانايب داوملا هذه نمضتت
يلخادلا دئاعلا لدعمو ،ةعقوتملا ءادألا تالدعمو ،ةيلاملا تاعقوتلا — رصحلا
(IRR)، ةيفاصلا ةيلاحلا ةميقلاو (NPV)، رامثتسالا دادرتسا تارتفو،
ءافطإلاو كالهتسالاو بئارضلاو دئاوفلا لبق حابرألاو ،تاداريإلاو
(EBITDA)، ةيلامسأرلا تاقفنلاو ،شماوهلاو (CapEx)، قوسلا ومن تاعقوتو،
.ةيليغشتلا ريياعملاو
تاضارتفا ىلإ دنتستو ،اهتعيبطب ينيمخت عباط تاذ تانايبلا هذه
رطاخمل عضخت يتلا ةيلاحلا قوسلا فورظو ،ةيلوأ ةيداصتقا جذامنو ،ةيتاذ
مدقت الو .ةريبك ةيميظنتو ،ةيسايسويجو ،ةيلك ةيداصتقاو ،ةيراجت
نأب — اًينمض مأ ناك اًحيرص — دهعت وأ نامض وأ رارقإ يأ ةَحصفُملا فارطألا
وأ اًّيلعف ققحتت وأ ققحتتس تاريدقت وأ فادهأ وأ تاؤبنت وأ تاعقوت يأ
ةيقوسلاو ةيلاملاو ةيليغشتلا جئاتنلا فلتخت دقو .اهتحص تبثت
.ةضورعملا كلت نع اًّيرهوج اًفالتخا ةيلعفلا
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لامتكالا وأ ةقدلا وأ ةحصلا نامض مدع .3

نم دنتسملا اذه يف ةدراولا ةيعونلاو ةيمكلا تامولعملا عيمجت مت
،ةقوثوم اهنأ دقتعُي ةثلاث فارطأل ةعبات ةيجراخ رداصمو ةيلخاد تاريدقت
.لقتسم لكشب ةقداصملا وأ قيقدتلا وأ ققحتلل عضخت مل اهنأ الإ
وأ ةقد نأشب مازتلا وأ ةيلوؤسم يأ ًةحارص ةَحصفُملا فارطألا يفنتو
يف ةدراولا تانايبلاو تاباسحلاو تامولعملا ةثادح وأ ةيلوقعم وأ لامتكا
وأ داوملا هذه ثيدحتب مازتلا يأ ةَحصفُملا فارطألا لمحتت الو .داوملا هذه
.اهعيزوت دعب اهلامكتسا وأ اهحيحصت وأ اهليدعت

ةيمازلإلا ةلقتسملا ةبجاولا ةيانعلا تاءارجإ .4

ءارجإ نع ةلماكلا ةيلوؤسملا («ملتسملا») داوملا هذهل ملتسم يأ لمحتي
نوملتسملا حصنُي .ةمزاللا تايرحتلا ءارجإو لقتسملاو لماشلا همييقت
ةينوناقلا تالاجملا يف نيلقتسملا مهيراشتسمب ةناعتسالاب ةدشب
وأ ةلماعم يأ مييقت لبق ةيبيرضلاو ةيئيبلاو ةيلاملاو ةينقتلاو
اذه ىلع دامتعالاب اًقلطم حمسُي الو .اهذيفنت وأ اهنأشب ضوافتلا
كلذ نوكيو ،يسسؤم وأ يليومت وأ يرامثتسا رارق يأ ذاختا يف دنتسملا
.هدحو ملتسملا ةيلوؤسم ىلع

اهدييقتو ةيلوؤسملا ءانثتسا .5

ةَحصفُملا فارطألا لمحتت ال ،هب لومعملا نوناقلا هب حمسي دح ىصقأ ىلإ
وأ اهئالكو وأ اهئاكرش وأ اهيفظوم وأ اهيلوؤسم وأ اهيريدم نم يأ الو
ةقفن وأ ررض وأ مازتلا وأ ةراسخ يأ نع ةيلوؤسم يأ اهيلثمم وأ اهيراشتسم
وأ ةيضرع وأ ةصاخ وأ ةرشابم ريغ وأ ةرشابم تناك ءاوس — ةبلاطم وأ
ةراسخ ،رصحلا ال لاثملا ليبس ىلع ،كلذ يف امب) ةيعبت وأ ةيباقع
أشنت — ةردهملا تاقفنلا وأ ،صرفلا عايض وأ ،ةعئاضلا حابرألا وأ ،لامعألا
يأ وأ اهيلع دامتعالا وأ اهمادختسا وأ داوملا هذه ىلإ لوصولاب قلعتت وأ نع
،اًيدقاعت ناك ءاوس) ينوناقلا ساسألا نع رظنلا ضغب ،اهيف ةدراو تالافغإ
.(كلذ ريغ وأ ،ةقلطم ةيلوؤسم وأ ،اًلامهإ وأ ،اًيئانج وأ

عيزوتلا ىلع ةضورفملا دويقلاو ةيرسلا .6

مادختسال اًّيرصح ةصصخم يهو .اًّيرصح ةكولممو ةياغلل ةيرس داوملا هذه
لوبق لكشيو .ًةرشابم هيلإ اهميلست مت يذلا ينعملا نايكلا وأ صخشلا
ةداعإ وأ دنتسملا اذه خسن مدع ىلع ملتسملا بناج نم ةقفاوم داوملا هذه
وأ اًيلك ،هعيزوت وأ هنع فشكلا وأ هليدعت وأ هنم ءازجأ جارختسا وأ هجاتنإ
نم ةقبسم ةيطخ ةقفاوم ىلع لوصحلا نود ثلاث فرط يأ ىلإ ،اًيئزج
.نيحصفُملا فارطألا
.ٍضرم لكشب ةبولطملا طورشلل رمثتسملا ءافيتساو ةيئاهن (NDA) ءاشفإ مدع ةيقافتا عيقوتب مراص لكشب ةطورشم ،ةيمسرلا ةيئانثلا تاشقانملا نع ًالضف ،ةيراجتلاو ةينقتلاو ةيليغشتلا بناوجلاب ةقلعتملا ةيليصفتلا تانايبلا فرغ لازت ال
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© 2026 MergersCorp M&A International. MergersCorp™ M&A International is the collective brand name of independent affiliates of MergersCorp M&A International. For 
more details on the nature of our affiliation, please visit us on our website https://www.mergerscorp.com/disclaimer. MergersCorp M&A International is not a registered broker-
dealer under the U.S. securities laws. MergersCorp M&A International does not offer or sell securities or provide investment advice or underwriting services. The articles or 
publications contained in this presentation are not intended to provide specific business or investment advice. The author or MergersCorp M&A International shall not be liable 
for any errors or omissions, or for any loss suffered by any person or organization acting or refraining from acting as a result of the content of this website. It is 
recommended that specific independent advice be sought before making any business or investment decision.

The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of 
any jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The  projected  financial  information  contained  in  the  Memorandum  is  based  on judgmental estimates and assumptions made by the management of the target 
Company, about circumstances and events that have not yet taken place.  Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In 
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever  is  given  in  relation  to  the  reasonableness  or  achievability  of  
the projections  contained  in  the  Memorandum  or  in  relation  to  the  bases  and assumptions underlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the 
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By  delivering  this  Memorandum,  neither  MergersUS Inc.,  nor  its authorized agents are making any recommendations regarding the acquisition or strategies outlined 
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an acquisition of the Company is suitable for them, 
and neither MergersUS Inc, nor its authorized agents have responsibility to, and will not, monitor the condition of interested parties to determine that an acquisition is or 
remains suitable for them. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes only. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients 
to decide whether they wish to proceed with a further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decision or any other appraisal or decision regarding the 
Proposed Transaction, and does not constitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Transaction.

All information contained in this document may subsequently be updated and adjusted. MergersUS Inc. has not independently verified any of the information contained 
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc. , nor any of their respective directors, 
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation 
to the accuracy or completeness of the information contained in this document or any other written or oral information made available to any interested party or its advisers. 
Any liability in respect of any such information or any inaccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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