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TARGET PRICE
$ 55,000,000

GROSS REVENUE
$ 7,850,000

EBITDA
$ 5,260,000

BUSINESS TYPE
ةقاط - ةددجتملا ةقاطلا
حايرلا

COUNTRY
ليزاربلا

BUSINESS ID
L#20261148

تاواجيم 30.24 ةردقب ةلماعلا حايرلا ةقاط ةظفحم

اهتردق غلبت ةلماع حاير ةقاط ةظفحم ىلع ذاوحتسالل ةيرغم ةصرف
نيتعرزم نم فلأتت ،ليزاربلا قرش لامش يف تاواجيم 30.24
ىلع اهيلع دقاعتم تاداريإب ناعتمتتو امهتقاط لماكب نالمعت حايرلل
ءارش تايقافتا نم ةظفحملا ديفتست .نويد يأ نودبو ليوطلا ىدملا
امم ،2032و 2031 يماع ىتح دتمت يتلاو ميظنتلل ةعضاخلا (PPA) ةقاطلا
ظافتحالا عم ،بيرقلا ىدملا ىلع اهب ؤبنتلا نكمي ةيدقن تاقفدت رفوي
دوقعلا ءاهتنا دعب ةيفاضإ بساكم قيقحت ةيناكمإو ليوط يداصتقا رمعب
.ةيلاحلا

رامثتسالا طاقن زربأ

يسيئرلا رشؤملا ةظفحملا
ةبكرملا ةعسلا تاواجيم 30.24

ةيليغشتلا لوصألا ناتكرش / حايرلل ناتعرزم
ناتصصخم

جاتنإلل ةيريدقتلا ةيمكلا
يونسلا ةعاس/طاواجيج 96.0

صلقتملا يدقنلا قفدتلا يفاص يكيرمأ رالود نويلم 5.26~
ةنسلا يف

نيدلا ةعوفدم لوصأ / رفص
لماكلاب

ءارش ةيقافتا ةيحالص ءاهتنا
(PPA) ةقاطلا 2032و 2031

ءاهتنا دعب ةيباجيإلا صرفلا
ةقاطلا ءارش ةيقافتا

يكيرمأ رالود نويلم 4.25~
ةنسلا يف

يفاضإ يداصتقا رمع اًماع 13 يلاوح
عقوملا ليزاربلا قرش لامش
ةيليغشتلا ةلاحلا اهتقاط لماكب لمعت

ةظفحملا ىلع ةماع ةرظن

ةبكرملا ةعسلا غلبت ،نيتلماع حاير ةقاط يتطحم نم ةظفحملا فلأتت
.تاواجيم 15.12 امهنم لكل

يلاوح غلبي يريدقت يونس جاتنإ | تاواجيم 15.12 :1 حايرلا ةعرزم
2031 ماع ىتح ةيراس ةقاطلا ءارش ةيقافتا | ةعاس/طاواجيج 48.7
يلاوح غلبي يريدقت يونس جاتنإ | تاواجيم 15.12 :2 حايرلا ةعرزم
2032 ماع ىتح ةيراس ةقاطلا ءارش ةيقافتا | ةعاس/طاواجيج 47.4

ةعاس/طاواجيج 96.0 براقي ام ةعمتجم لوصألا هذه دلوت نأ عقوتملا نمو
.اًيونس

ةعمجملا ةيدقنلا تاقفدتلا
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ليوطلا ىدملا ىلع اهيلع دقاعتملا تاداريإلا نم ةظفحملا ديفتست
نأشب ةحضاو ةيؤر رفوي امم ،ةيلاحلا ةقاطلا ءارش تايقافتا بجومب
.بيرقلا ىدملا ىلع ةيدقنلا ةلويسلا ديلوت

نويلم 5.26 يلاوح غلبي يونس يدقن قفدت يفاص لوصألا هذه ردت
.بئارضلاو ةنايصلاو ليغشتلا فيلاكت مصخ دعب يكيرمأ رالود

نوكي نأ رَّدقُي ،ةيلاحلا ةقاطلا ءارش تايقافتا ةيحالص ءاهتنا دعب
ةصرف حيتي امم ،يداصتقالا رمعلا نم ةيفاضإ اًماع 13 يلاوح لوصألل
لكشب ةقاطلا عيب وأ دقاعتلا ةداعإ لالخ نم ةيفاضإ ةميق قيقحتل
.ةليدب قيوست تايجيتارتسا عابتا وأ يئانث

ءارش ةيقافتا عيقوت دعب ردقملا يونسلا يدقنلا قفدتلا
يكيرمأ رالود نويلم 4.25 يلاوح :(PPA) ةقاطلا

اهيلع دقاعتملا تاداريإلاب ةقلعتملا ةيؤرلا

نمضي امم ،2032و 2031 يماع ىتح ةيلاحلا ةقاطلا ءارش تايقافتا دتمت
.اهيلع دقاعتملا ةرتفلا لالخ ةيدقنلا تاقفدتلل اًتباث اًديلوت

ءارش ةيقافتا عيقوت دعب رعسلا يف ريبك عافترا ةيناكمإ
(PPA) ةقاطلا

دعب يفاضإلا يداصتقالا رمعلا نم اًماع 13 براقي ام كانه لازي ال
رارمتسال ةريبك تاناكمإ رفوي امم ،ةيلاحلا ةقاطلا ءارش دوقع ءاهتنا
.تاداريإلا نم ردق ىصقأ قيقحتو ليغشتلا

ةقفص ةصرف

حايرلا ةقاط عيراشم ةظفحم عيب ةيناكمإ يف كلاملا ركفي
.لهؤم يلام وأ يجيتارتسا رمثتسم ىلإ ةلماعلا

ضرغلا تاذ تانايكلا / ةظفحملا نم %100 ىلع ذاوحتسالا :ةقفصلا
ددحملا
ليغشتلا ديق حايرلا نم ةقاطلا ديلوتل ناتطحم :لوصألا
تاواجيم 30.24 :ةبكرملا ةردقلا
ةعاس/طاواجيج 96.0 يلاوح :يونسلا جاتنإلا
ليزاربلا قرش لامش :ايفارغجلا
اهتقاط لماكب لمعت :ةلاحلا
رفص :نيدلا
2032–2031 ىتح ةيراس :(PPA) ءابرهكلا ءارش ةيقافتا
نويلم 5.26 يلاوح :هيلع دقاعتملا يونسلا يدقنلا قفدتلا يفاص
يكيرمأ رالود
ءارش ةيقافتا عيقوت دعب ردقملا يونسلا يدقنلا قفدتلا
يكيرمأ رالود نويلم 4.25 يلاوح :(PPA) ةقاطلا

فارطألل ةيفاضإ ةيلامو ةيراجتو ةينوناقو ةينقت تامولعم رفوتت
.ءاشفإلا مدع ةيقافتا عيقوت دعب ةلهؤملا

.ةيردصملا ةداملا يف تدرو امك ةضورعم يهف عورشملا صئاصخو ةينفلا ماقرألا امأ ؛يليزاربلا لايرلاب ةمدقم يلصألا ردصملا يف ةدراولا ماقرألا .2026 ربمتبس 9 نم اًرابتعا يكيرمألا رالودلل يليزارب لاير 5.09 يلاوح غلبي فرص رعس ىلإ دنتست ةيداشرإ تاليوحت يه يكيرمألا رالودلاب ماقرألا

(ليزاربلا قرش لامش) تاواجيم 30.24 ةردقب ةلماعلا حايرلا ةقاط عيراشم ةظفحم :يضارتفا يلام جذومن

.يكيرمألا رالودلل يليزارب لاير 5.09 :ضرتفملا فرصلا رعس .كلذ فالخ ركذُي مل ام ةيكيرمألا تارالودلا نم نييالملاب ماقرألا عيمج

ةيراجتلاو ةيليغشتلا ةيساسألا تاضارتفالا .1
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ءادألا رشؤم
يليغشتلا 1 حايرلا ةعرزم 2 حايرلا ةعرزم ةظفحملا

ةدحوملا
ةبكرملا ةعسلا تاواجيم 15.12 تاواجيم 15.12 تاواجيم 30.24

يونسلا جاتنإلل ةيريدقتلا ةيمكلا
48.7
ةعاس/طاواجيج

47.4
ةعاس/طاواجيج

:فدهلا) ةعاس تاواجيج 96.1
96.0 يلاوح
(ةعاس تاواجيج

ينمضلا ةعسلا لماعم ~36.8% ~35.8% ~36.3%

2031 ربمسيد 31(PPA) ءابرهكلا ءارش ةيقافتا ةيحالص ءاهتنا خيرات 2032 ربمسيد 31 2031 (WF1) / 2032
(WF2)

—صلقتملا يدقنلا قفدتلا يفاص — ةنسلا يف رالود نويلم 5.26

—(PPA) ةقاطلا ءارش ةيقافتا دعب يفاصلا يدقنلا قفدتلا / رجاتلا — ةنسلا يف رالود نويلم 4.25

ةقاطلا ءارش ةيقافتا ءاهتنا دعب يقبتملا يداصتقالا رمعلا
ىتح) اًماع 13
(2044 ماع يلاوح

ىتح) اًماع 13
(2045 ماع يلاوح اًماع 13 يلاوح

نويدلا نم ةيلاخيلاحلا لاملا سأر لكيه نويدلا نم ةيلاخ نويدلا نم ةيلاخ / ةصاخ ةيكلم 100%

،ةنايصلاو ليغشتلا فيلاكتو ،تاداريإلا نع ةيليثمت ةحمل .2
(يبيرقت دحوم رئاسخو حابرأ نايب) يفاصلا يدقنلا قفدتلاو

دعب اًّيونس رالود نويلم 5.26 هردق  هيلع اًدقاعتم اًّيفاص اًّيدقن اًقفدت ردت ةظفحملا نأل اًرظنو
تاكرشلا ىلع ةضورفملا ةينوناقلا بئارضلاو ليغشتلا فيلاكت مصخ
عزوتي يليغشتلا رشؤملا نإف ،(Lucro Real / Presumido) ليزاربلا يف
:يلاتلا وحنلا ىلع
يلاملا دنبلا
نييالمب)
تارالودلا
(ةيكيرمألا

ةرتفلا
ةلومشملا
دقعلاب
(2027–2031)

ةنسلا
ةيلاقتنالا
(2032)*

دعب ام ةرتف
ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
(2033–2044)

ةقاطلا تاداريإ يلامجإ
لداعي ام) رالود 7.85
اًرالود 81.7 يلاوح
(ةعاس/طاواغيملل

رالود 6.90

لداعي ام) رالود 6.25
اًرالود 65.0 يلاوح
لكل
(ةعاس/طاواغيم

ةنايصلا تايقافتا
ةلودجملا ليغشتلاو
ةنايص تايقافتاو
تانيبروتلا

(رالود 1.15) (رالود 1.15) (يطايتحا نزخم) (رالود 1.25)

،يضارألا راجيإ دوقع
موسرو ،تاواتإلاو
تازايتمالا

(رالود 0.25) (رالود 0.23) (رالود 0.20)

لقنلا تافيرعت
(TUST) طبرو
ةكبشلا

(رالود 0.35) (رالود 0.35) (رالود 0.35)

ةماعلا نوؤشلا
ةرادإ / ةيرادإلاو
ضرغلا تاذ تانايكلا
صاخلا

(رالود 0.20) (رالود 0.20) (رالود 0.20)

EBITDA
حبر شماه) رالود 5.90
(%75.2 ةبسنب

شماه) رالود 4.97
ةبسنب حبر
72.0٪)

حبر شماه) رالود 4.25
(%68.0 ةبسنب
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يلاملا دنبلا
نييالمب)
تارالودلا
(ةيكيرمألا

ةرتفلا
ةلومشملا
دقعلاب
(2027–2031)

ةنسلا
ةيلاقتنالا
(2032)*

دعب ام ةرتف
ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
(2033–2044)

تاقفنلا يطايتحا
ةيلامسأرلا
ةنايصلل

(رالود 0.15) (رالود 0.18) (رالود 0.22)

لخدلا ةبيرض يفاص
تامهاسملاو
ةيعامتجالا
(CSLL/PIS/COFINS)

(رالود 0.49) (رالود 0.42) (رالود 0.38)

رالود 5.26(يدقنلا قفدتلا يفاص) نويدلاب لومملا ريغ رحلا يدقنلا قفدتلا رالود 4.37 رالود 4.25 – رالود 3.65

.اهعم مربملا (PPA) ةقاطلا ءارش دقع نم ةريخألا ةنسلا 2 حايرلا ةعرزم لمكت امنيب ،ةرحلا قوسلا طورشل اًقفو 1 حايرلا ةعرزم لمعت ،2032 ماع يف :ةظحالم*

15 هتدم ينمز قفأ) نويد نودب ةيداشرإ ةيدقن تاقفدت لودج .3
(2041–2027 ،اًماع

ةنسلا لوصألا ماظن WF1 ةلاح WF2 ةلاح

قفدتلا يفاص
يدقنلا
نييالمب)
تارالودلا
(ةيكيرمألا

2027
دقاعتلا مت
لماكلاب هيلع

ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
ةعضاخلا
ميظنتلل

ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
ةعضاخلا
ميظنتلل

رالود 5.26

2028
دقاعتلا مت
لماكلاب هيلع

ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
ةعضاخلا
ميظنتلل

ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
ةعضاخلا
ميظنتلل

رالود 5.26

2029
دقاعتلا مت
لماكلاب هيلع

ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
ةعضاخلا
ميظنتلل

ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
ةعضاخلا
ميظنتلل

رالود 5.26

2030
دقاعتلا مت
لماكلاب هيلع

ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
ةعضاخلا
ميظنتلل

ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
ةعضاخلا
ميظنتلل

رالود 5.26

2031
دقاعتلا مت
لماكلاب هيلع

ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
ةعضاخلا
ميظنتلل
ةنسلا)
(ةيئاهنلا

ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
ةعضاخلا
ميظنتلل

رالود 5.26

2032 لاقتنالا قوس / يئانث
ةرح

ءارش ةيقافتا
ةقاطلا
ةعضاخلا
ميظنتلل
ةنسلا)
(ةيئاهنلا

رالود 4.75
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ةنسلا لوصألا ماظن WF1 ةلاح WF2 ةلاح

قفدتلا يفاص
يدقنلا
نييالمب)
تارالودلا
(ةيكيرمألا

2033

رمعلا
يليغشتلا
دعب لماكلا
ةيقافتا ءاهتنا
ةقاطلا ءارش

/ يئانث رجات
ACL رجات

/ يئانث رجات
ACL رجات رالود 4.25

2034

رمعلا
يليغشتلا
دعب لماكلا
ةيقافتا ءاهتنا
ةقاطلا ءارش

/ يئانث رجات
ACL رجات

/ يئانث رجات
ACL رجات رالود 4.25

2035

رمعلا
يليغشتلا
دعب لماكلا
ةيقافتا ءاهتنا
ةقاطلا ءارش

/ يئانث رجات
ACL رجات

/ يئانث رجات
ACL رجات رالود 4.25

2036

رمعلا
يليغشتلا
دعب لماكلا
ةيقافتا ءاهتنا
ةقاطلا ءارش

/ يئانث رجات
ACL رجات

/ يئانث رجات
ACL رجات رالود 4.25

2037

رمعلا
يليغشتلا
دعب لماكلا
ةيقافتا ءاهتنا
ةقاطلا ءارش

/ يئانث رجات
ACL رجات

/ يئانث رجات
ACL رجات رالود 4.25

2038

رمعلا
يليغشتلا
دعب لماكلا
ةيقافتا ءاهتنا
ةقاطلا ءارش

/ يئانث رجات
ACL رجات

/ يئانث رجات
ACL رجات رالود 4.25

2039

رمعلا
يليغشتلا
دعب لماكلا
ةيقافتا ءاهتنا
ةقاطلا ءارش

/ يئانث رجات
ACL رجات

/ يئانث رجات
ACL رجات رالود 4.25

2040

رمعلا
يليغشتلا
دعب لماكلا
ةيقافتا ءاهتنا
ةقاطلا ءارش

/ يئانث رجات
ACL رجات

/ يئانث رجات
ACL رجات رالود 4.25
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ةنسلا لوصألا ماظن WF1 ةلاح WF2 ةلاح

قفدتلا يفاص
يدقنلا
نييالمب)
تارالودلا
(ةيكيرمألا

2041

رمعلا
يضارتفالا
دعب لماكلا
ةيقافتا ءاهتنا
ةقاطلا ءارش

/ يئانث رجات
ACL رجات

/ يئانث رجات
ACL رجات رالود 4.25

يمكارتلا رالود نويلم 70.50

ةيساسح) ةنادتسالا نود ةيداشرإلا مييقتلا ةفوفصم .4
(ةموصخملا ةيدقنلا تاقفدتلا

تاقفدتلل (DCF) ةموصخملا ةيدقنلا تاقفدتلا جذومن مييقتلا سكعي
رمعلا نم ةيقبتملا اًماع 18 براقي ام رادم ىلع ةيفاصلا ةيدقنلا
ءارش ةيقافتا ءاهتنا دعب ةنس 13 + دقعلا بجومب تاونس 5) يليغشتلا
:(ةقاطلا

سأر ةفلكت
ريغ لاملا
ةقفرملا
نويدلاب
(مصخلا لدعم)

ةميقلا
ةينمضلا
ةكرشلل
نييالمب)
تارالودلا
(ةيكيرمألا

فعاضملا
ىلع ينمضلا
قفدتلا
يدقنلا
دقاعتملا
هيلع

ةميقلا
ةيداصتقالا
/ ةعقوتملا
طاواغيملا
ةبكرملا

رالود نويلم 44.6(يليزاربلا لايرلا تابلقت نم ةيمحم / ةضفخنم رطاخم) 7.5% 8.48x / رالود نويلم 1.47
طاواغيم

رالود نويلم 41.1(ةيساسألا ةيتحتلا ةينبلا ةبتع) 8.5% 7.81x / رالود نويلم 1.36
طاواغيم

رالود نويلم 38.1(ةئشانلا قاوسألا رشؤم) 9.5% 7.24× / رالود نويلم 1.26
طاواغيم

رالود نويلم 35.4(مهسألا ىلع ظفحتم دئاع) 10.5% 6.73x / رالود نويلم 1.17
طاواغيم

.اهل ةعبات تانايك يأ وأ تاواجيم 30.24 ةغلابلا حايرلا ةقاط ةظفحمل (SPVs) ةصاخلا ضارغألا تاذ تانايكلا وأ ،ةيداملا لوصألا وأ ،ليغشتلا تازايتما وأ ،صصحلا وأ ،مهسألاب قلعتت ةيرامثتسا ةيصوت وأ ،نامضلاب اًمازتلا وأ ،ءارش ضرع ميدقتل اًبلط وأ ،عيبلل اًضرع ،اهرابتعا زوجي الو ،ةقيثولا هذه لكشت ال .ةيلوأ ةيمييقتو ةيطيطختو ةيحيضوت ضارغأل اًّيرصح («ةقيثولا»ـب يلي اميف امهيلإ راشملا) هل بحاصملا يميدقتلا ضرعلاو يضارتفالا يلاملا جذومنلا اذه مَّدقُي
ةيلبقتسملا رطاخملاو ةيضارتفالا تاعقوتلا
:رصحلا ال لاثملا ليبس ىلع كلذ يف امب ،ةئراط فورظو ،كوكشو ،ةفورعم ريغو ةفورعم ةريبك رطاخم ىلع تانايبلا هذه يوطنتو .ةيداشرإ تاضارتفا ىلإ دنتستو ةيعلطت تانايب يه (ةنس/يكيرمأ رالود نويلم 4.25 يلاوح) ةقاطلا ءارش ةيقافتا ءاهتنا دعب دئاوعلاو ،ةيبيرضلا ةمظنألاو ،ةرحلا قوسلا يف ةقاطلا راعسأ تاعقوتو ،ليغشتلا فيلاكت تاضارتفاو ،ديلوتلا تاريدقتو ،(ةنس/ةعاس طاواجيج 96.0) جاتنإلا تايوتسمو ،ةعسلا لماوعو ،ةيلاملا ماقرألا عيمج

؛ليزاربلا قرش لامش يف خانملا طامنأو (P50/P90 ديلوتلا تافارحنا) حايرلا دراوم بلقت
؛(ONS) ماظنلا لغشم نع ةرداصلا عيزوتلا رماوأو ،لقنلا دويقو ،ةكبشلا جاتنإ دييقت
؛(PLD) قورفلا ةيوست رعسو (Ambiente de Contratação Livre — ACL) يليزاربلا ةرحلا ةقاطلا قوس يف تابلقتلا
؛(USD) يكيرمألا رالودلاو (BRL) يليزاربلا لايرلا نيب فرصلا راعسأ تابلقت
؛رايغلا عطق ديروت لسالسو ،(O&M) ةنايصلاو ليغشتلا دوقع فيلاكت ةدايزو ،مخضتلاب ةقلعتملا تاليدعتلا
.ةيليزاربلا ةيئالولا/ةيلارديفلا تاداريإلا تاطلس وأ CCEE وأ ANEEL ةئيه اهلخدُت يتلا ةيلاملاو تازايتمالاب ةقلعتملاو ةينوناقلاو ةيميظنتلا تارييغتلا

.انه دراولا جذومنلا يف ةدراولا كلت نع اًّيرهوج اًفالتخا لوصألل ةيئاهنلا ميقلاو ةيلعفلا ةيدقنلا تاقفدتلا فلتخت دق
دامتعالل ساسأ وأ تانامض وأ تارارقإ يأ دجوت ال
.ةقيثولا هذه ىلع اًّيراجت دامتعالا زوجي ال هنأ ىلع ًةحارص ملتسملا قفاوي .ةقيثولا هذه يف ةدراولا تاعقوتلا وأ ةينفلا تاملعملا وأ تانايبلا ةيلوقعم وأ ةحص وأ لامتكا وأ ةقدب قلعتي اميف — اًينمض مأ ناك اًحيرص — دهعت وأ نامض وأ رارقإ يأ مهؤالكو وأ مهولوؤسم وأ مهوريدم وأ نوراشتسملا وأ ةيلاملا جذامنلا ودعم وأ اهولغشم وأ لوصألا وكلام مدقي ال
ةيلوؤسملا نم قلطملا ءافعإلا
.دنتسملا اذه يف ةدراو تالافغإ وأ تاضارتفا وأ تاباسح وأ تامولعم يأ ىلع دامتعالا وأ مادختساب ةقلعتملا وأ نع ةئشانلا ،ثلاث فرط يأ وأ ملتسملا اهدبكتي يتلا تالماعملا فيراصم وأ ،لامعألا صرف نادقف وأ ،حابرألا ةراسخ كلذ يف امب ،دنتسملا اذه يف ةدراولا تامولعملا ىلع دامتعالا نع ةمجان وأ ةيباقع وأ ةصاخ وأ ةيعبت وأ ةيضرع وأ ةرشابم ريغ وأ ةرشابم رارضأ يأ نع (كلذ ريغ وأ لامهإ وأ ةقلطم ةيلوؤسم وأ راض لعف نع ةئشان وأ ةيدقاعت تناك ءاوس) ةيلوؤسم يأ نم ًةحارص نولثمملاو ةعباتلا تاكرشلاو نوراشتسملاو لوصألا وكلامو نوفلؤملا لصنتي ،هب لومعملا نوناقلا هب حمسي دح ىصقأ ىلإ
ةلقتسملا ققحتلا ةيلمع ءارجإ تابلطتم
.ةعقوملا (NDA) حاصفإلا مدع ةيقافتا طورشل ةعضاخ ةيراجتلاو ةيليغشتلاو ةينفلا تانايبلا فرغ عيمج لظتسو .ةمزلم قئاثو عيقوت وأ ةقفص يأ يف لوخدلا لبق ،نيدمتعم نييجراخ نيينقت نيراشتسمو نيينوناق نيراشتسم عم نواعتلاب ،ةيبساحملاو ةيميظنتلاو (تانيبروتلا ةلاح مييقت) ةينقتلاو (حايرلا ةعرس سايق ةعجارم) حايرلا دراومو ةيجولويجورديهلاو ةيبيرضلاو ةينوناقلا تالاجملا يف مهب ةصاخلا ةلقتسملا ةمزاللا ققحتلا تايلمع ءارجإ نيلهؤملا نيلمتحملا نيرتشملا ىلع بجي .لقتسمو قيقد قيقحت ءارجإ نع ًاليدب دنتسملا اذه مالتسا دعُي ال
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© 2026 MergersCorp M&A International. MergersCorp™ M&A International is the collective brand name of independent affiliates of MergersCorp M&A International. For 
more details on the nature of our affiliation, please visit us on our website https://www.mergerscorp.com/disclaimer. MergersCorp M&A International is not a registered broker-
dealer under the U.S. securities laws. MergersCorp M&A International does not offer or sell securities or provide investment advice or underwriting services. The articles or 
publications contained in this presentation are not intended to provide specific business or investment advice. The author or MergersCorp M&A International shall not be liable 
for any errors or omissions, or for any loss suffered by any person or organization acting or refraining from acting as a result of the content of this website. It is 
recommended that specific independent advice be sought before making any business or investment decision.

The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of 
any jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The  projected  financial  information  contained  in  the  Memorandum  is  based  on judgmental estimates and assumptions made by the management of the target 
Company, about circumstances and events that have not yet taken place.  Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In 
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever  is  given  in  relation  to  the  reasonableness  or  achievability  of  
the projections  contained  in  the  Memorandum  or  in  relation  to  the  bases  and assumptions underlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the 
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By  delivering  this  Memorandum,  neither  MergersUS Inc.,  nor  its authorized agents are making any recommendations regarding the acquisition or strategies outlined 
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an acquisition of the Company is suitable for them, 
and neither MergersUS Inc, nor its authorized agents have responsibility to, and will not, monitor the condition of interested parties to determine that an acquisition is or 
remains suitable for them. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes only. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients 
to decide whether they wish to proceed with a further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decision or any other appraisal or decision regarding the 
Proposed Transaction, and does not constitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Transaction.

All information contained in this document may subsequently be updated and adjusted. MergersUS Inc. has not independently verified any of the information contained 
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc. , nor any of their respective directors, 
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation 
to the accuracy or completeness of the information contained in this document or any other written or oral information made available to any interested party or its advisers. 
Any liability in respect of any such information or any inaccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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