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TARGET PRICE
$ 18,800,000

GROSS REVENUE
$ 14,010,000

EBITDA
$ 12,220,000

BUSINESS TYPE
ةقاطلا - ةددجتملا ةقاطلا
ةيئوضورهكلا ةيسمشلا
ةقاطلا نيزخت ةمظنأو
(BESS) تايراطبلاب

COUNTRY
ايلاطيإ

BUSINESS ID
L#20261145

ةعاس/طاواجيم 376 / تاواجيم 94 ةردقب ذيفنتلل زهاج (BESS) تايراطبلاب ةقاط نيزخت ماظن

94 ةردقب (BESS) تايراطبلاب ةقاطلا نيزختل لقتسم ماظن
لامش ،ايدرابمول ،ايشيرب يف ةعاس تاواجيم 376 / تاواجيم
«ءانبلل ةيزهاجلا» نم ةمدقتم ةلحرم ىلإ عورشملا لصو .ايلاطيإ
(RTB) ، عون نم ةكبشلاب طبرلل دكؤم لح نم ديفتسيو STMG، عم
ةيلمع تغلب دقو .لعفلاب ةكبشلاب ليصوتلا عقوم صيصخت
عورشملا نم ءاهتنالا عقوتملا نمو ،ةمدقتم ةلحرم صيخارتلا ىلع لوصحلا
ةصرف نيرمثتسملل حيتي امم ،2027 ماع لئاوأ وأ 2026 ماع يف
عم ،ريثكب اًجضن رثكأ ريوطت ةلحرم يف BESS عورشم يف رامثتسالا
.ةركبملا لحارملا يف ةحاتملا صرفلاب ةنراقم لقأ ريوطت رطاخم

رامثتسالا طاقن زربأ

عورشملا عون تايراطبلاب ةقاطلا نيزخت ماظن
(BESS) لقتسملا

ةقاطلا ةردق طاواغيم 94
نيزختلا ةعس ةعاس/تاواجيم 376
ةدملا تاعاس 4
تايراطبلا ايجولونكت نويأ مويثيل
يضارألا تابلطتم راتكه 2 يلاوح
عقوملا ايلاطيإ ،ايدرابمول ،ايشيرب
عورشملا ةلحرم RTB – ءانبلل زهاج
ضيوفتلا ةلاح مدقتم
تاءارجإ زاجنإل عقوتملا دعوملا
صيخرتلا 2027 ماع لئاوأ / 2026

ةكبشلا ةلاح STMG ديكأت مت
ديرج جيلخ لعفلاب هصيصخت مت
ضرألا ةلاح ذاوحتسالا
ةلماعملا كرتشملا ريوطتلا / ذاوحتسالا

عورشملا ىلع ةماع ةرظن

(BESS) نويأ مويثيللاب ةقاط نيزخت ماظن نم عورشملا فلأتي
عبرأ غلبت نيزخت ةدم عم ، ةعاس/طاواجيم 376 / تاواجيم 94 ةردقب
.تاعاس

هنإف ، يضارألا نم راتكه 2 يلاوح ىوس بلطتي ال عورشملا نأل اًرظنو
ةقاطلا نيزختل ةأشنمل ةبسنلاب ةءافكلا ةيلاع ةيضرأ ةحاسمب زيمتي
.يراجت قاطن ىلع

اًمدقت لثمي امم ،«ءانبلل ةيزهاجلا» ةلحرم ىلإ عورشملا لصو دقو
اًطوش صيخارتلا ىلع لوصحلا ةيلمع تعطق دقو .ريوطتلا ةرود يف اًريبك
ماع لئاوأ وأ 2026 ماع يف عورشملا نم ءاهتنالا اًيلاح عقوتُيو ،اًريبك
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2027.

مت دق ةكبشلاب عورشملا طبر عقوم نأ ىلإ ةراشإلا مهملا نمو
لماوعلا دحأ نم للقيو حوضولا نم اًديزم رفوي امم ،لعفلاب هصيصخت
طبترت يتلاو ،ريوطتلا ةيلمع يف نيقيلا مدعل ةببسملا ةيسيئرلا
.ةلقتسملا (BESS) تايراطبلاب ةقاطلا نيزخت ةمظنأ عيراشمب ًةداع

ةكبشلاب طبرلا

لعفلاب Grid Bay صيصخت مت | STMG ديكأت مت

ةكرش نم ءابرهكلا ةكبشب طبرلل دكؤم لح نم عورشملا ديفتسي
STMG.

ىلإ لوصولا لظي دق ثيح ،ىلوألا اهلحارم يف عيراشملا سكع ىلع
ةصرفلا هذه تمدقت دقف ،نيقيلا مدع نم ريبك ردقب اًفوفحم ةكبشلا
.ليصوتلا ةطحم صيصخت لعفلاب اهيف مت ةجرد ىلإ

:ةكبشلاب ليصوتلا ةلاح

STMG: ديكأتلا مت
لعفلاب اهصيصخت مت :ةكبشلا ةليلخ
هصيصخت مت / هديدحت مت :لاصتالل ينمزلا لودجلا
RTB :عورشملا ةلحرم

يف نيبغارلا نيرمثتسملل ةباذج نوكت دق لوخد ةصرف هجوتلا اذه رفوي
(BESS) تايراطبلاب ةقاطلا نيزخت ةمظنأ عيراشم يف رامثتسالا
.ةيئابرهكلا ةكبشلا يف ًامدقت رثكأ ةناكمب عتمتت يتلا ةيلاطيإلا

صيخرتلاو ريوطتلا

ءانبلل زهاج :عورشملا ةلاح

نأ عقوتملا نمو ،ةمدقتم ةلحرم يف هنأب اًيلاح صيخرتلا ءارجإ فصوُي
:نوضغ يف لمتكي

2027 ماع لئاوأ – 2026

ريوطتلا راسم ىلع ظوحلم لكشب ةمدقتم ةلحرم يف عورشملا لعجي اذهو
يتلا وأ ةديدجلا (BESS) تايراطبلاب ةقاطلا نيزخت ةمظنأ صرفب ًةنراقم
.ىلوألا اهلحارم يف لازت ال

عقاوملاو يضارألا

راتكه 2 يلاوح :ضرألل ةيلامجإلا ةحاسملا
ةيعارز :يضارألا فينصت
ذاوحتسالا :يضارألا ةيجيتارتسا
ايلاطيإ ،ايدرابمول ،ايشيرب :عقوملا
522,000~ / وروي 450,000:ضرألا ءارشل ةيريدقتلا ةفلكتلا
يكيرمأ رالود

مادختسا يف ةيلاع ةءافك راتكه 2 يلاوح غلبت يتلا ةحاسملا لثمت
.تاواجيم 94 ةغلابلا عورشملا ةردقب ًةنراقم يضارألا

ةيريدقتلا ريوطتلا فيلاكت

:عورشملا نع اًيلاح ةرفوتملا تامولعملا ىلع ًءانب
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دنبلا ورويلا *يكيرمأ رالود يلاوح
STMG ةفلكت وروي 146,340 يكيرمأ رالود 170,000~
يضارألا ةرداصم وروي 450,000 يكيرمأ رالود 522,000~
ةددحملا فيلاكتلا يلامجإ وروي 596,340 يكيرمأ رالود 692,000~

ةددحملا يضارألا فيلاكتو STMG فيلاكت ماقرألا هذه لثمت :ةظحالم
ةيلامسأرلا تاقفنلا يلامجإ اهنأ ىلع اهريسفت يغبني الو ،طقف
(CAPEX) هئانب وأ عورشملا ريوطتل.

ةقفص ةصرف

نييسيئر نيلكيه نيلمتحملا نيرمثتسملل عورشملا مدقي
:رامثتسالل

عيراشملا ىلع ذاوحتسالا .1

نم ةيلاحلا ةلحرملا كلذ يف امب ،RTB BESS عورشم ىلع ذاوحتسالا مت
.ةكبشلاب طبر ةطحم صيصختو ،STMG ةكرش ديكأتو ،هريوطت

كرتشملا ريوطتلا .2

ةقلعتملا ةيقبتملا لحارملا زاجنإل يلاحلا عورشملا كلام عم نواعتلا
ءانبلا ةلحرم وحن عورشملاب ًامدق يضملاو ،ريوطتلاو صيخرتلاب
.ليغشتلاو

رامثتسالا بابسأ

RTB-Stage عورشم

رطاخم ليلقت ىلإ ىدأ امم ،«ءانبلل زهاج» ةلحرم ىلإ عورشملا لصو دقو
.ريبك لكشب ةركبملا لحارملا يف ريوطتلا

ةعاس/طاواغيم 376 / طاواغيم 94

ةدم غلبت ،ءابرهكلا تاكبش قاطن ىلع ةريبك ةيمهأ تاذ نيزخت ةأشنم
.ةقاطلا نيزخت ىلع ةريبك ةردق رفوتو ،تاعاس عبرأ اهنيزخت

لعفلاب ةصصخم ةيكبشلا ةيلخلا

رفويو ،ةيسيئر ةيسفانت ةزيم ةكبشلا يف صصخملا قناخلا لثمي
.ةكبشلاب عورشملا طبر راسم نأشب نيقيلا نم اًديزم

STMG ديكأت مت

ءابرهكلا ةكبشب طبرلل دكؤم لح ىلع لعفلاب عورشملا لصح دقو
.STMG ةكرش نم

مدقتملا ضيوفتلا

نأ عقوتملا نمو ،ةمدقتم ةلحرم يف صيخرتلا ىلع لوصحلا ةيلمع دعت
.2027 ماع لئاوأ / 2026 ماع يف لمتكت

ةياغلل ةريغص بيكرت ةحاسم

نيب ةباذج ةبسن رفوي امم ،راتكه 2 يلاوح ىوس عورشملا بلطتي ال
.ةعسلاو ةيضرألا ةحاسملا

ايلاطيإ لامش يف يجيتارتسا عقوم
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ةيمهألا تاذ ةيلاطيإلا قطانملا ىدحإ يهو ،ايدرابمول ،ايشيرب يف عقت
اًيجيتارتسا اًعقوم اهحنمي امم ،اًيعانص ةحجرملاو ةريبكلا ةيداصتقالا
ايلاطيإ لامش يف ةقاطلا قوس نمض

/ سايقملا
ضارتفالا ظفاحم طسوتم

(يساسأ) يناودع
ريياعم
/ قوسلا
تاظحالم

طاواغيم/وروي) BoS و EPC عورشمل ةيلامجإلا ةفلكتلا
(ةعاس وروي 205,000 وروي 180,000 وروي 160,000

تايواح لتك
رايتلا
،(DC) رمتسملا
مكحتلا ماظن
،(PCS) ءادألا يف
ةرادإ ماظن
ةيراطبلا
(BMS)، ماظن
ةقاطلا ةرادإ
(EMS)

(ورويلا نييالمب) ةينيبلا تاليصوتلاو تاكبشلا لامعأ
نويلم 12.00
وروي

نويلم 10.00
وروي

نويلم 8.50
وروي

صيصخت مت
ىسرملا
طبر) لعفلاب
(رشابم

(ورويلا نييالمب) تاقفصلا مامتإو يضارألاو ريوطتلا موسر
نويلم 4.00
وروي

نويلم 3.50
وروي

نويلم 3.00
وروي

2 ةحاسمب ضرأ
فلأ 450) راتكه
موسر + (وروي
صيخرتلا مامتإ

وروي نويلم 93.08(وروي نويلمب) ةيلامسأرلا تاقفنلا يلامجإ وروي نويلم 81.18 وروي نويلم 71.66 ميلستلل زهاجلا عورشملل ةيلامجإلا ةفلكتلا

وروي نويلم 50.16وروي نويلم 56.83وروي نويلم 65.16(٪70) ةيولوألا تاذ نويدلا تاليهست
نويدلا ةحيرش
ةيفرصملا

وروي نويلم 21.50وروي نويلم 24.35وروي نويلم 27.92(٪30) لاملا سأر يف ةمهاسملا
لاملا سأر
نم بولطملا
يعارلا

/ MACSE) اهيلع دقاعتملا تاداريإلا
CM)

/ وروي 26,000
ةعاس/طاواغيم
اًّيونس

/ وروي 31,000
ةعاس/طاواغيم
اًّيونس

/ وروي 35,000
ةعاس/طاواغيم
اًّيونس

ةعسلا ةوالع
اًماع 15 ةدمل

(MSD) هب ةطبترملا تامدخلاو يراجتلا ميكحتلا
/ وروي 45,000
ةنس-طاواغيم

/ وروي 68,000
ةنس-طاواغيم

/ وروي 90,000
ةنس-طاواغيم

ةحجارملا قراف
ةنزاوم +
يف ةكبشلا
لامشلا

وروي 19,000(ةنس-طاواغيم/وروي) ةيليغشتلا تاقفنلا يلامجإ وروي 16,000 وروي 13,500

ليغشتلا
،ةنايصلاو
لوصولا راسم
،قوسلا ىلإ
،بئارضلا
نيمأتلا

اًّيونس %1.7اًيونس ةيراطبلا ءادأ روهدت اًيونس / 1.4% اًّيونس 1.1%
1.1 براقي ام
ةرود 1.3 ىلإ
ةئفاكم ةيموي

========================================================================================
FINANCIAL LINE ITEM (EUR Millions)        CONSERVATIVE     MODERATE (BASE)    AGGRESSIVE
========================================================================================
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Contracted Revenue (MACSE / Capacity)        €9.78M           €11.66M          €13.16M
Merchant Spread & Ancillary (MSD)            €4.23M            €6.39M           €8.46M
----------------------------------------------------------------------------------------
GROSS REVENUE                               €14.01M           €18.05M          €21.62M
OPEX & Commercial Asset Management          (€1.79M)          (€1,50M)         (€1.27M)
----------------------------------------------------------------------------------------
EBITDA                                      €12.22M           €16.55M          €20.35M
EBITDA Margin                                87.2%             91.7%            94.1%
Straight-Line Depreciation (15 Years)       (€6.21M)          (€5.41M)         (€4.78M)
----------------------------------------------------------------------------------------
EBIT                                         €6.01M           €11.14M          €15.57M
Senior Debt Interest (Year 1 @ 4.25%)       (€2.77M)          (€2.42M)         (€2.13M)
----------------------------------------------------------------------------------------
EBT (Earnings Before Taxes)                  €3.24M            €8.72M          €13.44M
Italian Corporate Income Tax (27.9%)        (€0.90M)          (€2.43M)         (€3.75M)
----------------------------------------------------------------------------------------
NET INCOME                                   €2.34M            €6.29M           €9.69M
+ Non-Cash Depreciation                      €6.21M            €5.41M           €4.78M
- Debt Principal Repayment (Year 1)         (€3.18M)          (€2.77M)         (€2.45M)
----------------------------------------------------------------------------------------
FREE CASH FLOW TO EQUITY (FCFE, Year 1)      €5.37M            €8.93M          €12.02M
========================================================================================

.اًنوناق ةمزلمو ةيئاهن قئاثو ماربإو ضوافتلل ةلماعم يأ عضختسو .لوصأ وأ تاراقع وأ ةيلام قاروأ يأ ءارش وأ ةلماعم يأ يف لوخدلاب ًةيصوت وأ ،ءارش ضرع ميدقتل ًةوعد وأ ،عيبلل اًضرع لكشي الو ،طقف ةيديهمت ةيمييقتو ةيمالعإ ضارغأل صخلملا اذه مَّدقُي :طقف يديهمتو يمالعإ عباط وذ

ةيلبقتسملا تاعقوتلاو تانايبلا

:رصحلا ال لاثملا ليبس ىلع كلذ يف امب ،تاضارتفاو كوكشو ةريبك رطاخم ىلع تانايبلا هذه يوطنتو .ةيضارتفالا ليغشتلا جذامنو قوسلا فورظو عاطقلل ةيلاحلا تاضارتفالا ىلإ دنتست ةيعلطت تانايب دنتسملا اذه يف ةدراولا ءافطإلاو كالهتسالاو بئارضلاو دئاوفلا لبق حابرألا تاعقوت وأ تاداريإلل تاقاطن وأ ةيعجرم ريياعم وأ تاريدقت وأ ةيلام تاعقوت يأ دعت

.ةماعلا قفارملا تاكبش نيب طبرلا دعاوقو ،ةيميظنتلا تافيرعتلاو ،ةينطولاو ةيلحملا ةقاطلا قاوسأ يف تابلقتلا

.ميلستلل ةزهاجلا ينابملا وأ ،زهاجلا لكيهلا تاذ ينابملا وأ ،ةيرايعملا ينابملل يلامسأرلا قافنإلا فيلاكتو ،ديروتلا ةلسلس رفاوتو ،دييشتلل ةينمزلا لوادجلا يف تانيابتلا

.ةيباحسلا ةيتحتلا ةينبلاو ،(HPC) ءادألا ةيلاع ةبسوحلا/يعانطصالا ءاكذلاو ،تانايبلا زكارم تاعاطق يف روغشلا تالدعمو ،ريعستلا تايكيمانيدو ،بلطلا يف تاريغتلا

.ليومتلا قاوسأل ةماعلا فورظلاو ،ةيبيرضلا نيناوقلاو ،ةدئافلا راعسأ كلذ يف امب ،ةيلكلا ةيداصتقالا لماوعلا

.يلبقتسملا ءادألل اًنامض ةيحيضوتلا تاهويرانيسلاو قباسلا ءادألا دعُي الو .تاعقوتلا هذه يف ًانمض وأ ًةحارص ةدراولا كلت نع اًّيرهوج اًفالتخا ةيلعفلا ةيلاملاو ةيليغشتلا جئاتنلا فلتخت دق

.(تادعملا تافصاوم وأ ،عقوملا ةحاسمو ،ةيئيبلا فورظلاو ،قطانملا ميسقتو ،ةماعلا قفارملا رفوت كلذ يف امب) دنتسملا اذه يف ةدراولا تامولعملا ةيقوثوم وأ لامتكا وأ ةقدب قلعتي اميف ينمض وأ حيرص نامض وأ رارقإ يأ مهولثمم الو ،مهولوؤسم الو ،مهل ةعباتلا تاكرشلا الو ،نوراشتسملا الو ،طيسولا الو ،عئابلا مدقي ال :لقتسملا قيقدتلاو ققحتلا

.ةمزلم تايقافتا ماربإ وأ لاملا سأر صيصخت لبق ةينفلاو ةيلاملاو ةينوناقلا تالاجملا يف نيفرتحملا مهيراشتسم ةراشتساب ةدشب نوملتسملا حصنُيو .ةيبيرضلاو ةيئيبلاو ةيلاملاو ةيسدنهلاو ةينوناقلاو ةينفلا تالاجملا يف مهب ةصاخلا ةلقتسملا ققحتلا تايلمع ءارجإ نع ةلماكلا ةيلوؤسملا مهدحو نوروطملاو نورمثتسملاو نولمتحملا نورتشملا لمحتي
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© 2026 MergersCorp M&A International. MergersCorp™ M&A International is the collective brand name of independent affiliates of MergersCorp M&A International. For 
more details on the nature of our affiliation, please visit us on our website https://www.mergerscorp.com/disclaimer. MergersCorp M&A International is not a registered broker-
dealer under the U.S. securities laws. MergersCorp M&A International does not offer or sell securities or provide investment advice or underwriting services. The articles or 
publications contained in this presentation are not intended to provide specific business or investment advice. The author or MergersCorp M&A International shall not be liable 
for any errors or omissions, or for any loss suffered by any person or organization acting or refraining from acting as a result of the content of this website. It is 
recommended that specific independent advice be sought before making any business or investment decision.

The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of 
any jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The  projected  financial  information  contained  in  the  Memorandum  is  based  on judgmental estimates and assumptions made by the management of the target 
Company, about circumstances and events that have not yet taken place.  Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In 
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever  is  given  in  relation  to  the  reasonableness  or  achievability  of  
the projections  contained  in  the  Memorandum  or  in  relation  to  the  bases  and assumptions underlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the 
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By  delivering  this  Memorandum,  neither  MergersUS Inc.,  nor  its authorized agents are making any recommendations regarding the acquisition or strategies outlined 
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an acquisition of the Company is suitable for them, 
and neither MergersUS Inc, nor its authorized agents have responsibility to, and will not, monitor the condition of interested parties to determine that an acquisition is or 
remains suitable for them. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes only. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients 
to decide whether they wish to proceed with a further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decision or any other appraisal or decision regarding the 
Proposed Transaction, and does not constitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Transaction.

All information contained in this document may subsequently be updated and adjusted. MergersUS Inc. has not independently verified any of the information contained 
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc. , nor any of their respective directors, 
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation 
to the accuracy or completeness of the information contained in this document or any other written or oral information made available to any interested party or its advisers. 
Any liability in respect of any such information or any inaccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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