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TARGET PRICE
$ 35,800,000

GROSS REVENUE
$ 32,400,000

EBITDA
$ 23,000,000

BUSINESS TYPE
ةقاطلا - ةددجتملا ةقاطلا
ةيئوضورهكلا ةيسمشلا
ةقاطلا نيزخت ةمظنأو
(BESS) تايراطبلاب

COUNTRY
ةدحتملا تايالولا
ةيكيرمألا

BUSINESS ID
L#20261136

(BESS) تايراطبلاب ةقاطلا نيزخت ةمظنأ + ERCOT ةكبشل ةعباتلا ةيسمشلا ةقاطلا نم ةعاس/طاواجيم 1,179 + ةيئوضورهكلا ةقاطلا نم تاواجيم 240 مضت ةظفحم ىلع ذاوحتسالا

نم فلأتت ةياغلل ةدعاو ةيريوطت ةظفحم يف %100 ةبسنب ةيكلم ةصح ىلع ذاوحتسا ةصرف
ةيسمشلا ةقاطلا تاطحم لمشت ،ةماعلا قفارملا قاطن ىلع لوصأ ةعبرأ
ىلع ةعزوم ،(BESS) تايراطبلاب ةقاطلا نيزخت ةمظنأو (PV) ةيئوضورهكلا
.ساسكت ةيالو يف ةيسيئرلا لمحلا قطانم
قاطن ىلع ةيئوضورهكلا ةيسمشلا ةقاطلا نم تاواجيم 240 ةظفحملا مضت
،ةدملا ثيح نم نَّسحُملا تايراطبلا نيزخت نم ةعاس/تاواجيم 1,178.8و ةماعلا قفارملا
ةميقلا غلبتو .2028–2027 ةرتفلا لالخ (COD) يراجتلا ليغشتلا ءدب فدهتستو
رطاخملا نم اًيلاخو اًباذج اًساسأ لثمي امم ،رالود نويلم 35.8  ةقفصلا هذهل ةيريدقتلا
نم ةيجيتارتسا ةدافتساو ،ةريبك ةيداحتا ةيبيرض ايازم عم ،ريوطتلل
عسوتب ةعوفدم ةقاطلا عيب نم ةيلام تادئاع قيقحت ةيناكمإو ،ماحدزالا
.مجحلا ةقئاف ةيميلقإلا تانايبلا زكارم

مييقتلاو تاقفصلل ةيسيئرلا تارشؤملا

راعسأب ساقُت ةمظنم ةيريوطت مييقت ةيجهنم ةظفحملا ريعست سكعي
.ERCOT ةكبش يف ةيسفانتلا ةلثامملا تالماعملا
ماظنلا
يرتملا تافصاوملا

ةلماعملا قاطن ٪100 ةبسنب ةيكلم ةصح
(بونجلا ،طسوألا لامشلا ،لامشلا ،برغلا) توكريإيميلقإ لغشم / ةكبش

نيزختلاو ديلوتلا ةعس يلامجإ
ةعاس/تاواجيم 1,178.8 / ةيئوضورهكلا ةقاطلا نم تاواجيم 240
(BESS) تايراطبلاب ةقاطلا نيزخت ماظن نم

اًدقن عئاضبلا ميلستل ةفدهتسملا ةرتفلا
2027 ماع نم ثلاثلا عبرلا – 2027 ماع نم يناثلا عبرلا
(2028 ماع لولحب لماكلا ليغشتلا أدبيس)

ريعستلاو ةميقلا ديدحت ساسأ
10,000 · ةيئوضورهكلا ةقاطلا نم طاواغيم / رالود 100,000
تايراطبلاب ةقاطلا نيزخت ةمظنأ نم ةعاس/طاواغيم / رالود
(BESS)

(تاواجيم/رالود فلأ 100 × تاواجيم 240) رالود نويلم 24.0ةيئوضورهكلا ةيسمشلا ةقاطلل ةينمضلا ةميقلا
(ةعاس/تاواجيم/رالود فالآ 10 × ةعاس/تاواجيم 1,178.8) رالود نويلم 11.8نيزختلل ةينمضلا ةميقلا
رالود نويلم 35.8ةظفحملل ةينمضلا ةميقلا

يلارديفلا يبيرضلا ءافعإلا ةلاح
يبيرضلا نامتئالا ىلع لوصحلل %100 ةبسنب لهؤم
باسح بجومب %40–%30 ساسأ ىلع) (ITC) رامثتسالل
((IRA) يدرفلا دعاقتلا

راعسألا

فالآ 10 · ةيئوضورهكلا ةقاطلل طاواغيم/رالود فلأ 100
(BESS) تايراطبلاب ةقاطلا نيزخت ماظنل ةعاس/طاواغيم/رالود
(رالود فلأ 100 × تاواجيم 240) رالود نويلم 24.0 :ةيجاتنإلا ةميقلا
فالآ 10 × ةعاس/تاواجيم 1,179) رالود نويلم BESS: 11.8 ماظن ةميق
(رالود
رالود نويلم 35.8 :ضرتفملا عومجملا
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ةظفحملا لوصأ عيزوت

ةزيمتم ةيعرف قاوسأ ربع اًّيفارغج اًعيونت ةعبرألا لوصألا هذه رفوت
ةدملا تاذ لوصألا نم نزاوتم جيزمب زيمتتو ،ERCOT ةكبشل ةعبات
ةدوجوملا مجحلا ةريبكلا نيزختلاو ةيسمشلا ةقاطلا تآشنمو ةلقتسملا
.عقوملا سفن يف

عورشملا ةقطنم
توكرإ

ةردقلا
ةيئوضورهكلا
(طاواغيم)

ماظن ةعس
ةقاطلا نيزخت
تايراطبلاب
(ةعاس/طاواغيم)

ريوطتلا
ةلاح /
SGIA

مكارت
تانامتئالا
ةيبيرضلا

فدهلا
COD

ةميقلا
ةينمضلا

1 عقوملا برغلا — 226.8

صخرم
/ لماكلاب
يراج
ذيفنت
ليصوتلا
ينيبلا

نم 30%
نامتئالا
يبيرضلا
تادراولا ىلع
(ITC)

عبرلا
يناثلا
ماع نم
2027

نويلم 2.3
رالود

2 عقوملا لامشلا — 380.0

صخرم
/ لماكلاب
يراج
ذيفنت
ليصوتلا
ينيبلا

نم 30%
نامتئالا
يبيرضلا
تادراولا ىلع
(ITC)

عبرلا
ثلاثلا
ماع نم
2027

نويلم 3.8
رالود

3 عقوملا
لامشلا
طسوألا 50 200.0

مت
ذيفنت
عورشم
SGIA

ITC نم 30%
+ 10%
EC ةأفاكم

عبرلا
يناثلا
ماع نم
2027

نويلم 7.0
رالود

4 عقوملا بونجلا 190 372.0

مت
ذيفنت
عورشم
SGIA

ITC نم 30%
+ 10%
EC ةأفاكم

عبرلا
ثلاثلا
ماع نم
2027

22.7
نويلم
رالود

عومجملا توكريإ طاواغيم 240 2027(ITC) داريتسالا ىلع يبيرضلا نامتئالا نم %40 ىلإ لصيمدقتملا طبارتلا / ةرخأتملا ةلحرملاةعاس/تاواجيم 1,178.8 رالود نويلم 35.8

.مخضتلا نم دحلا نوناق بجومب «ةقاطلا عمتجم» فينصت = EC :ةظحالم

ةئفلا ةدحو / دنب
سايق

ويرانيسلا
يبلسلا
ويرانيسلا)
(يطوبهلا

ويرانيسلا
يساسألا
(باتتكالا)

بناجلا
يباجيإلا
ويرانيسلا)
(يدوعصلا

/ تاظحالم
ةيجهنملا

اهلوصأو ةظفحملا قاطن .1
يلامجإ
عيراشملا لوصأ 4 لوصأ 4 لوصأ 4 4 عقوملا ،3 عقوملا ،2 عقوملا ،1 عقوملا

توكريإ) 1 عقوملا
(ةيبرغلا

ةقاطلا —
ةيئوضورهكلا
/ 226.8
ةعاس تاواجيم

ةقاطلا —
ةيئوضورهكلا
/ 226.8
ةعاس تاواجيم

ةقاطلا —
ةيئوضورهكلا
/ 226.8
ةعاس تاواجيم

ىلع لوصحلا مت
· صيخارتلا عيمج
نامتئالا نم 30%
يبيرضلا
· (ITC) رامثتسالل
نم يناثلا عبرلا
ةميق · 2027 ماع
رالود نويلم 2.3
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ةئفلا ةدحو / دنب
سايق

ويرانيسلا
يبلسلا
ويرانيسلا)
(يطوبهلا

ويرانيسلا
يساسألا
(باتتكالا)

بناجلا
يباجيإلا
ويرانيسلا)
(يدوعصلا

/ تاظحالم
ةيجهنملا

لامش) 2 عقوملا
(توكريإ

ةقاطلا —
ةيئوضورهكلا
/ 380.0
ةعاس تاواجيم

ةقاطلا —
ةيئوضورهكلا
/ 380.0
ةعاس تاواجيم

ةقاطلا —
ةيئوضورهكلا
/ 380.0
ةعاس تاواجيم

· لماكلاب صخرم
نامتئالا نم 30%
يبيرضلا
· (ITC) رامثتسالل
نم ثلاثلا عبرلا
ةميقب · 2027 ماع
رالود نويلم 3.8

ةقطنملا) 3 عقوملا
ةيلامشلا
ىطسولا
ةعباتلا
ةكبشل
ERCOT)

/ تاواجيم 50
تاواجيم 200.0
ةعاس

/ تاواجيم 50
200.0
ةعاس/طاواجيم

/ تاواجيم 50
200.0
ةعاس/طاواجيم

ذيفنت مت
اًقفو عورشملا
· SGIA ريياعمل
نامتئالا نم 40%
(ITC) يبيرضلا
(يبوروألا داحتالا)
نم يناثلا عبرلا ·
ةميقب · 2027 ماع
رالود نويلم 7.0

بونج) 4 عقوملا
(توكريإ

/ طاواغيم 190
372.0
ةعاس/طاواغيم

/ طاواغيم 190
372.0
ةعاس/طاواغيم

/ طاواغيم 190
372.0
ةعاس/طاواغيم

عورشم ذيفنت مت
SGIA · 40% نم
نامتئالا
· (EC) يبيرضلا
نم ثلاثلا عبرلا
ةميقب · 2027 ماع
رالود نويلم 22.7

ةعاس/طاواغيم 1,178.8 / طاواغيم 240ةعاس/طاواغيم 1,178.8 / طاواغيم 240ةعاس/طاواغيم 1,178.8 / طاواغيم 240ةظفحملل ةيلامجإلا ةعسلا

ماظن ليغشت ةدم
ةقاطلا نيزخت
تايراطبلاب
(BESS) 4 ةدمل
عيمج يف تاعاس
ةعبرألا عقاوملا

ةرتفلا
ةفدهتسملا
ميلستل
ةعاضبلا

2027-2028 2027-2028 2027-2028

دوقع ذيفنت مت
SGIAs 3 نيعقوملل
نم %83) 4و
(ةميقلا

عيراشملا مييقت .2

ريعست ساسأ
ةقاطلا
ةيئوضورهكلا
رالود فلأ 100)
(طاواغيم لكل

نويلم 24.0
رالود

نويلم 24.0
رالود

نويلم 24.0
رالود

100 × تاواجيم 240
تاواجيم/رالود فلأ
(4و 3 ناعقوملا)

ريعست ساسأ
BESS (10 ماظن
لكل رالود فالآ
(ةعاس/طاواغيم

نويلم 11.8
رالود

نويلم 11.8
رالود

نويلم 11.8
رالود

1,178.8
10 × ةعاس/تاواجيم
فالآ
ةعاس/تاواجيم/رالود
ىلإ 1 نم عقاوملا)
4)

رالود نويلم 35.8ينمضلا ذاوحتسالا رعس رالود نويلم 35.8رالود نويلم 35.8 %100 ةبسنب ةيكلم ةصح ىلع ذاوحتسالا
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ةئفلا ةدحو / دنب
سايق

ويرانيسلا
يبلسلا
ويرانيسلا)
(يطوبهلا

ويرانيسلا
يساسألا
(باتتكالا)

بناجلا
يباجيإلا
ويرانيسلا)
(يدوعصلا

/ تاظحالم
ةيجهنملا

ليومتلاو عورشملل ةيلامسأرلا تاقفنلا .3

EPC عيراشم
ةزهاج
ليغشتلل
ةقاطلا)
+ ةيسمشلا
نيزخت ةمظنأ
(ةقاطلا

نويلم 475.1
رالود

نويلم 475.1
رالود

نويلم 460.0
رالود

ةقاطلا
850 :ةيئوضورهكلا
طاووليك/اًرالود
· رمتسم رايت
نيزخت ماظن
ةقاطلا
4) تايراطبلاب
230 :(تاعاس
طاووليك/اًرالود
ةعاس

ةكبشلا طبر
فيلاكتلاو
ةرشابملا ريغ

نويلم 57.9
رالود

نويلم 57.9
رالود

نويلم 54.2
رالود

طوطخ ،POI يسارم
،ةماعلا طبرلا
TSP نامض عئادو

ليغشتلا ءدب خيرات ىتح بولطملا لاملا سأر يلامجإرالود نويلم 550.0رالود نويلم 568.8رالود نويلم 568.8(ريوطتلا + ةيلامسأرلا تاقفنلا) لاومألا مادختسا هجوأ يلامجإ

ءافعإلا تادئاع
(ITC) يبيرضلا

نويلم 157.0
رالود

نويلم 191.6
رالود

نويلم 238.4
رالود

:يطوبهلا هاجتالا
· ساسأ طخك 30%
ىوتسملا
· %36.6 :يساسألا
:يدوعصلا هاجتالا
46.6%

تاليهست
ةصاخلا نويدلا
عيراشملاب
ىربكلا

نويلم 285.0
رالود

نويلم 320.0
رالود

نويلم 335.0
رالود

يليومت ضرق
ءاهتنا ىتح
ةبسن) عورشملا
غلبت ةينويدم
(٪60 يلاوح

رالود نويلم 31.6رالود نويلم 57.2رالود نويلم 126.8يعارلل ةيكلملا قوقح يفاص نم ققحتلا ةيعارلا ةهجلا نم بولطملا يلامسأرلا مازتلالا يفاص

ويرانيسلا يف ةرثؤملا لماوعلا .4

رداصم ةعومجم
تاداريإلا
ماظنب ةصاخلا
BESS
-طاووليك/رالود)
(ةنس

/ تارالود 110
-طاووليك
ةنس

اًرالود 145
لكل
-طاووليك
ةنس

/ اًرالود 185
-طاووليك
ةنس

ةدعاسملا تامدخلا
(ECRS/RRS) +
لاجم يف ةحجارملا
يعاعشإلا جالعلا

ديلوت رعس
ةقاطلا
ةيئوضورهكلا
ةيسمشلا
طاواغيم/رالود)
(ةعاس

/ اًرالود 26.0
ةعاس/طاواغيم

/ اًرالود 34.0
ةعاس/طاواغيم

/ اًرالود 42.0
ةعاس/طاواغيم

يزكرملا عقوملا
ةحاسملا لباقم
زكرمل ةصصخملا
بجومب تانايبلا
دقع

ءارشلا لكيه
يراجتلا

عفدي رجات
ةبسنب اًدقن
100%

ىلع 60%
ساسأ
ميلستلا
/ عنصملا يف
يف 40%
قوسلا
ةيروفلا

ءارش دقع 80%
%20 / رشابم
يروف ءارش

باطخ ىلع لوصحلا
زكرمل اياون
قئاف تانايب
مجحلا
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ةئفلا ةدحو / دنب
سايق

ويرانيسلا
يبلسلا
ويرانيسلا)
(يطوبهلا

ويرانيسلا
يساسألا
(باتتكالا)

بناجلا
يباجيإلا
ويرانيسلا)
(يدوعصلا

/ تاظحالم
ةيجهنملا

ةدئافلا لدعم
لماشلا
تاذ نويدلل
ةيولوألا

7.25% (SOFR
ةطقن 250 +
(ساسأ

6.50% (SOFR
ةطقن 200 +
(ساسأ

5.75% (SOFR
ةطقن 165 +
(ساسأ

لَّدعُم ءافطإ لودج
اًماع 18 ىدم ىلع

يليغشتلا ءادألا .5

يفاص طسوتم
تاداريإلا
ةيونسلا
(5–1 تاونسلا)

نويلم 58.2
رالود

نويلم 79.6
رالود

نويلم 104.2
رالود

جاتنإلا يلامجإ
1 نم عقاوملا ربع
4 ىلإ

طسوتم
لبق حابرألا
دئاوفلا
بئارضلاو
كالهتسالاو
ءافطإلاو
يونسلا
(5–1 تاونسلا)

نويلم 46.5
رالود

نويلم 66.8
رالود

نويلم 89.5
رالود

فيلاكت مصخ دعب
ليغشتلا
،ةنايصلاو
،يضارألا تاراجيإو
،نيمأتلاو
ةبيرضو
تاكلتمملا

ةبسن طسوتم
نويدلا ةيطغت
تاداريإلا نم
(DSCR)
ةظفحملل

1.28x 1.48x 1.82x

ىندألا دحلا
بولطملا
:مازتلالل
1.20x–1.30x

%8.4(اًماع 25) نويد نودب عورشملل يلخادلا دئاعلا لدعمدئاعلا تارشؤم .6 11.8% 15.6%

يلامجإلا دئاعلا
لبق عورشملل
نم ةدافتسالا
ةيلاملا ةعفارلا

%11.2(قاقحتسالا خيرات ىتح ظافتحالا) ةيلاملا ةعفارلاب موعدملا لاملا سأرل يلخادلا دئاعلا لدعم 17.4% 24.8% اًماع 25 ىدم ىلع يعارلل لاملا سأر دئاع

%12.8(ميلستلا خيرات نم مايأ 7 دعب جورخلا) ةيلاملا ةعفارلاب موعدملا لاملا سأرل يلخادلا دئاعلا لدعم 19.6% 27.5% تاونس 7 دعب ةيوناثلا قوسلا نم جورخلا

1.75x(ميلستلا خيرات دعب عباسلا مويلا يف MoIC) ةيكلملا قوقح فعاضم 2.45x 3.35x
لاملا سأر فعاضم
نم رمثتسملا
ةيعارلا ةهجلا لبق

رالود نويلم 18.5%10 مصخ لدعمب ةيكلملا قوقحل ةيفاصلا ةيلاحلا ةميقلا رالود نويلم 142.8رالود نويلم 74.2

ةيلاحلا ةميقلا
ةيفاصلا
ةهجلا تاعيزوتل
ةيعارلا

تاونس 4.8ذِفنُملل رامثتسالا دادرتسا ةرتف ةنس 2.2 ةنس 1.4
لداعتلا قيقحت
يلوألا كيشلا يف
لاملا سأرل

ىدم ىلع نيمهاسملا قوقح ىلإ ةهجتملا ةيدقنلا تاقفدتلا .7
تاونس 10

/ 0 ةنسلا
ءانبلا ةلحرم
(2026/27)

(126.8
نويلم
(رالود

(57.2
نويلم
(رالود

نويلم 31.6)
(رالود

يلوألا بحسلا
قوقح يفاص نم
ةهجلل ةيكلملا
ةيعارلا
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ةئفلا ةدحو / دنب
سايق

ويرانيسلا
يبلسلا
ويرانيسلا)
(يطوبهلا

ويرانيسلا
يساسألا
(باتتكالا)

بناجلا
يباجيإلا
ويرانيسلا)
(يدوعصلا

/ تاظحالم
ةيجهنملا

رشؤمل يساسألا ويرانيسلا)
FCFE)

/ ىلوألا ةنسلا
خيرات) 2027
(ميلستلا

نويلم 15.8
رالود

نويلم 23.0
رالود

نويلم 32.4
رالود

لبق حابرألا
بئارضلاو دئاوفلا
كالهتسالاو
(EBITDA) ءافطإلاو
ةمدخ اهنم اًحورطم
مهسألاو نيدلا
ةيبيرضلا
ةلضفملا

ةنسلا
2028 / ةيناثلا

نويلم 22.4
رالود

نويلم 31.5
رالود

نويلم 44.1
رالود

ءادألا لدعم
يليغشتلا
يونسلا

ةنسلا
2029 / ةثلاثلا

نويلم 24.1
رالود

نويلم 33.5
رالود

نويلم 46.8
رالود

ةيعارلا ةهجلا
اًقفدت ققحت
اًّيباجيإ اًّيدقن
اًّيمكارت

ةعبارلا ةنسلا
/ 2030

نويلم 25.5
رالود

نويلم 35.1
رالود

نويلم 48.9
رالود

ليغشتلا ةلحرم
رقتسملا

ةنسلا
2031 / ةسماخلا

نويلم 26.8
رالود

نويلم 36.4
رالود

نويلم 50.7
رالود

ليغشتلا ةلحرم
رقتسملا

ةنسلا
/ ةسداسلا
2032

نويلم 29.0
رالود

نويلم 39.3
رالود

نويلم 54.2
رالود

ةبتع ضافخنا
بولطملا دئاعلا
ةلضفملا مهسألل
ةاواسملا تاذ
دعب ةيبيرضلا
«بيّلفلا» ةيلمع

2033 / 7 ةنسلا
زيزعت)
(ةيراطبلا

نويلم 24.5
رالود

نويلم 36.7
رالود

نويلم 52.0
رالود

كلذ لمشي
ةيلامسأر تاقفن
نويلم 4.5 ةميقب
زيزعتل رالود
فتاهلا ةكبش
يولخلا

2034 / 8 ةنسلا نويلم 31.2
رالود

نويلم 42.5
رالود

نويلم 58.1
رالود

ةعسلا ةداعتسا
عيسوتلا دعب

ةنسلا
/ ةعساتلا
2035

نويلم 32.4
رالود

نويلم 43.9
رالود

نويلم 60.0
رالود

تاقفدتلا
دقاعتملا ةيدقنلا
شماهلا تاذ اهيلع
عفترملا

/ 10 ةنسلا
2036

نويلم 33.6
رالود

نويلم 45.4
رالود

نويلم 62.1
رالود

تاقفدتلا يفاص
ةرحلا ةيدقنلا
يف ةمكارتملا
ويرانيسلا
رالود نويلم 367.3  :يساسألا

.ليومتلاب اًمازتلا الو ،ةيرامثتسا ةحيصن الو ،اًمزلم اًمييقت الو ،ةيلاملا قاروألا عيب وأ ءارشل اًضرع لكشت ال يهو .ةيلوأ تانايبو ةعانصلل ةيسايق ريياعمو ةيرظن ةيقوس فورظ ىلإ دنتست ةيعلطت تانايب يه انه ةدراولا (دادرتسالا ةرتفو يلخادلا دئاعلا لدعم كلذ يف امب) دئاعلا سيياقمو ةيدقنلا تاقفدتلاو تاريدقتلاو تاضارتفالا .ةيلوألا ةشقانملاو حيضوتلا ضارغأل اًّيرصح هل ةبحاصملا تاعقوتلاو يلاملا جذومنلا اذه مَّدقُي :طقف يداشرإ عباط وذو يرس

.ةمزلم ةلماعم يأ يف لوخدلا لبق ةيلاملاو ةيئيبلاو ةينوناقلاو ةينفلا ةيحانلا نم مهب ةصاخلا ةلقتسملا ققحتلا تايلمع ءارجإ نييجيتارتسالا نيرتشملاو نيضرقملاو نيلمتحملا نيرمثتسملا ىلع بجي .ةعقوتملا ريغ اهتنايص وأ تآشنملا ليغشت ةداعإ فيلاكتو ،(«كيبيك-ورديه» ةكرش عم ةقاطلا ءارش ةيقافتا تاضوافم لثم) ءارشلا تايقافتا طورشو ،ةيئيبلا تامازتلالاو ،ةيميظنتلا تاريغتلاو ،قوسلا تابلقت ببسب اًّيرهوج اًفالتخا يلعفلا يلاملاو يليغشتلا ءادألا فلتخي دق
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© 2026 MergersCorp M&A International. All rights reserved.

© 2026 MergersCorp M&A International. MergersCorp™ M&A International is the collective brand name of independent affiliates of MergersCorp M&A International. For 
more details on the nature of our affiliation, please visit us on our website https://www.mergerscorp.com/disclaimer. MergersCorp M&A International is not a registered broker-
dealer under the U.S. securities laws. MergersCorp M&A International does not offer or sell securities or provide investment advice or underwriting services. The articles or 
publications contained in this presentation are not intended to provide specific business or investment advice. The author or MergersCorp M&A International shall not be liable 
for any errors or omissions, or for any loss suffered by any person or organization acting or refraining from acting as a result of the content of this website. It is 
recommended that specific independent advice be sought before making any business or investment decision.

The information contained herein does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer or a recommendation to purchase securities under the securities laws of 
any jurisdiction, including the United States Securities Act of 1933, as amended, or any US state securities laws, or a solicitation to enter into any other transaction

The  projected  financial  information  contained  in  the  Memorandum  is  based  on judgmental estimates and assumptions made by the management of the target 
Company, about circumstances and events that have not yet taken place.  Accordingly, there can be no assurance that the projected results will be attained. In 
particular, but without prejudice to the generality of the foregoing, no representation or warranty whatsoever  is  given  in  relation  to  the  reasonableness  or  achievability  of  
the projections  contained  in  the  Memorandum  or  in  relation  to  the  bases  and assumptions underlying such projections and you must satisfy yourself in relation to the 
reasonableness, achievability and accuracy thereof.

By  delivering  this  Memorandum,  neither  MergersUS Inc.,  nor  its authorized agents are making any recommendations regarding the acquisition or strategies outlined 
herein. Interested parties shall exercise independent judgment in, and have sole responsibility for, determining whether an acquisition of the Company is suitable for them, 
and neither MergersUS Inc, nor its authorized agents have responsibility to, and will not, monitor the condition of interested parties to determine that an acquisition is or 
remains suitable for them. Among other things, suitability of an acquisition will depend upon an interested party’s investment and business plans and financial situation.

This document is prepared for information purposes only. It is made available on the express understanding that it will be used for the sole purpose of assisting the recipients 
to decide whether they wish to proceed with a further investigation of the Proposed Transaction.

The recipients realize and agree that this document is not intended to form the basis of any investment decision or any other appraisal or decision regarding the 
Proposed Transaction, and does not constitute the basis for the contract which may be concluded in relation to the Proposed Transaction.

All information contained in this document may subsequently be updated and adjusted. MergersUS Inc. has not independently verified any of the information contained 
herein or on which this document is based. Neither the Company, nor its management or shareholders, nor MergersUS Inc. , nor any of their respective directors, 
partners, officers, employees or affiliates make any representation or warranty (express or implied) or accept or will accept any responsibility or liability regarding or in relation 
to the accuracy or completeness of the information contained in this document or any other written or oral information made available to any interested party or its advisers. 
Any liability in respect of any such information or any inaccuracy in or omission from the document is expressly disclaimed.
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